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NORTE Auditores y Asesores, S.L.

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Abreviadas emitido por un Auditor Independiente

Al Consejo Ejecutivo de Instituto de Finanzas de Cantabria
Por encargo del Director-Gerente del Instituto de Finanzas de Cantabria

Opinidn

Hemos auditado las Cuentas Anuales Abreviadas adjuntas de Instituto de Finanzas de Cantabria
que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y

ganancias abreviada y la memoria abreviada, correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Instituto de Finanzas
de Cantabria (en adelante la Entidad) a 31 de diciembre de 2024, asi como de los resultados de
sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la

nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en
el contexto de nuestra auditoria de cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacién
de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre estos riesgos.

Riesgo en el reconocimiento de deterioros de valor de los créditos concedidos

La actividad principal de la Entidad es la concesién de créditos y avales. Tal y como se
detalla en las Nota 8 y 15 el saldo a 31 de diciembre de 2024 de los créditos concedidos es
de 53.233.000,39 euros y los avales prestados a terceros es de 29.180.888,46 euros a dicha
fecha. Cuando existe evidencia objetiva de la existencia de deterioro como resultado de
eventos ocurridos con posterioridad al reconocimiento inicial de los créditos se registra un
deterioro. La determinacion de la existencia de deterioros en la cartera de créditos de la
Entidad se basa en la aplicacion de procedimientos de deteccion predictivos de acuerdo con
un procedimiento aprobado por los Organos de Direccion. En base a lo anterior, hemos
considerado como aspecto mas relevante en nuestro trabajo de auditoria la determinacién
de la existencia de deterioros en la cartera crediticia de la Entidad.

Respuesta de auditoria

Nuestro trabajo en esta area ha consistido en la realizacion, entre otros, de los siguientes
procedimientos:

Analisis y entendimiento de los sistemas de control establecidos por la Entidad.
Realizaciéon de pruebas de cumplimiento sobre el funcionamiento de dichos
controles.

Revisidn de las metodologias de céalculo para la estimacion de deterioro por riesgo
de crédito que tiene establecidas por la Entidad.

Revision de las evaluaciones periddicas realizadas por la Direccion.
Circularizacién a deudores por créditos concedidos.

Andlisis y evaluacion de una seleccion de expedientes para verificar el
cumplimiento de los procedimientos de revision realizados por la Entidad.

Analisis histérico de deterioros estimados en ejercicios anteriores y las pérdidas
efectivamente incurridas.

Revisién de la informacidn a revelar en las cuentas anuales.

vV ¥V VVV VY VYV

De nuestro trabajo realizado hemos determinado que no existen otros riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deban comunicar en nuestro informe.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los miembros del Consejo Ejecutivo y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre
la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales abreviadas, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin
incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que

hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo Ejecutivo en relacidn con las cuentas anuales abreviadas

El Consejo Ejecutivo de la Entidad es responsable de formular y aprobar las cuentas anuales
abreviadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Entidad, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, el Consejo Ejecutivo de la Entidad es
responsable de la valoracion de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el
Consejo Ejecutivo tiene intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria vigente en Espaiia siempre detecte una incorreccién material cuando existe.
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Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo
Ejecutivo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo Ejecutivo, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales abreviadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.
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Nos comunicamos con el Consejo Ejecutivo de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos

de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo Ejecutivo de la
Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas

anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

NORTE Auditores y Asesores, S.L. Fa e
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Balance abreviado al 31 de diciembre de 2024 y 2023

{Expresado en euros)

ACTIVO Nota 2024 2023
ACTIVO NO CORRIENTE 44.264.599,12  45.086.496,84
Inmovilizado intangible 4
Aplicaciones informaticas 13.568,22 -
Inmovilizado material 5
Otras inmovilizaciones materiales 18.082,58 5.352,22
Inversiones inmobiliarias
Terrenos y construcciones 6 403.845,11 430.356,77
Inversiones financieras a largo plazo B
Instrumentos de patrimonio 175,00 175,00
Créditos a terceros 43.185.591,49  42.944.268,98
Derivados 9y 11.3 643.335,72 1.706.343,87
43.829.102,21 44.650.787,85
ACTIVO CORRIENTE 57.539.624,72  52.760.149,23
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8
Deudores varios 10.009.348,68 17.558,26
Otros creditos con las Administraciones Piblicas 1.179.205,54 971.477,97
11.188.554,22 989.036,23
Inversiones financieras a corto plazo 8
Créditos a empresas 10.047.408,90 7.957.052,20
Otros activos financieros - 28.292.807,18
10.047.408,80  36.248.859,38
Periodificaciones a corto plazo 15.950,00 20.533,52

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

36.287.711,60

15.500.720,10

101.804.223,84

97.846.646,07
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Balance abreviado al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Expresado en euros)

PATRIMONIC NETO Y PASIVO Nota 2024 2023

PATRIMONIO NETO 45.907.729,38 35.674.064,91
FONDOS PROPIOS 45.425.227,59 34.394.307.,01
Fondo Patrimonial 10 46.171.040,92 36.171.040,92
Reservas -1.069.993,39 -1.124.791,81
Resultados de ejercicios anteriores -721.821,13 -1.494.528,05
Resultado del ejercicio 1.046.001,19 842.585,95
Ajustes por cambios de valor 9 482.501,79 1.279.757,90
PASIVO NO CORRIENTE 51.010.313,67 55.809.728,43

Deudas a largo plazo 11
Deudas con entidades de crédito 10.814.618,78 15.309.566,10
Otros pasivos financieros 40.034.860,96 40.073.576,36
50.849.479,74  55.383.142,46
Pasivos por impuesto diferido 9 160.833,93 426,585,97
PASIVO CORRIENTE 4.886.180,79 6.362.852,73

Deudas a corto plazo Ml
Deudas con entidades de crédito 3.469.282,87 4,707.231,65
Ofras deudas a cfp 1,374.122,72 1.599.548,56
4.843.405,59 6.306.780,21

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1K
Acreedores varios 8.243,36 15.485,00
Oftras deudas con las Administraciones Plblicas 27.268,39 30.756,17
35.511,75 46.241,17
Periodificaciones a corto plazo 7.263,45 9.831,35
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 101.804.223,84  97.846.646,07
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diclembre de 2024 y 2023 (Expresado en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

importe neto de la cifra de negocios
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Amortizacién del inmovilizado
Deterioro del inmovilizado

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros

Gastos financieros
Por deudas con terceros

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 2024 2023
131 2.506.498,76  2.476.460,33
-421.950,86 -421.589,07
13.2 -2.294.362,12  -2.255.562,75
4,586 -11.498,563 -10.530,49
& -18.325,10 -
-37,27 -172,23
-238.714,12 -211.394,21
1.403.671,29 1.140.506,64
-1.541,85 -1.551,79
1.402.129,44 1.138.964,85
1.162.415,32 927.560,64
12 -116.414,13 -84.8974,69
1.046.001,19 842.585,95
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2024

(Expresada en euros)
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1.

Informacién general

El Instituto de Finanzas de Cantabria (ICAF o la Entidad) fue constituido mediante Ley de
Cantabria 2/2008 del 11 de julio de 2008 fijando su domicilio social en la calle Hernan Cortés
9, 62 planta, de Santander.

El ICAF tiene como objetivo contribuir de forma sostenible al desarrollo econdmico y social de
Cantabria mediante la planificacion, gestion y apoyo financiero del sector publico empresarial
y fundacional autonémico en aras a su mejor adaptacion a las finalidades que le son propias,
y a una mayor eficacia en la consecucion de los objetivos de interés estratégico para la
Comunidad. En particular, el ICAF velara por:

a)

b)

c)

d)

Habhilitar una gestion financiera integrada al servicio de la coherencia de la actuacién
del sector publico empresarial y fundacional con el marce de estabilidad financiera
y presupuestaria vigente en cada momento;

Unificar la planificacion, gestion y ejecucion de la financiacion privada del sector
publico empresarial y fundacional, racionalizando su distribucién, optimizando su
coste, y sectorializando su aplicacién en funcién de las prioridades resultantes de
las politicas de inversién, fomento ¢ saneamiento;

Acceder a nuevos mercados y productos financieros, asi como a nuevas
modalidades de financiacién mas eficientes;

Arbitrar la colaboracion financiera con organismos, entidades y fondos publicos, en
el ambito nacional e internacional, asi como con otras entidades especializadas en
la financiacion de politicas publicas de inversion, fomento y saneamiento productivo;
Impulsar la participacién de la iniciativa privada en el fomento de actividades e
inversiones de interés estratégico para la Comunidad;

Incorporar un saber hacer financiero que dote al sector publico empresarial y
fundacional de mayores capacidades y conocimientos para la mejor gestion de sus
necesidades de financiacién comercial,

Potenciar su integracién en redes de colaboracion financiera institucional junto con
ofros organismos que desarrollen actividades analogas;

Dotarse de mecanismos flexibles de intervencion que le permitan contribuir a paliar
las situaciones de crisis econémica en sectores de interés estratégico para la
Comunidad.

La Ley de Cantabria 2/2008 del 11 de julio de 2008, de creacion del ICAF, ha sufrido las
siguientes modificaciones, al 31 de diciembre de 2017, a través de:

La Ley de Cantabria 6/2009, de 28 de diciembre, de Medidas Fiscales vy
Administrativas en su articulo 20.
La Ley de Cantabria 5/2011, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales vy
Administrativas en su articulo 12.

La Ley de Cantabria 10/2013, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales y

Administrativas, en su articulo 36.

lLa Ley de Cantabria 7/2014, de 26 de diciembre, de Medidas Fiscales vy

Administrativas, en su articulo 27.

La Ley de Cantabria 6/2014, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales de la

Comunidad Auténoma de Cantabria para el afio 2015, en su articulo 21.

La Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre, de Medidas Fiscales vy

Administrativas, en su articulo 30.
La Ley de Cantabria 2/2017, de 24 de febrero, de Medidas Fiscales y Administrativas,
en su articulo 19,
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e la Ley de Cantabria 11/2018, de 21 de diciembre, de Medidas Fiscales vy
Administrativas, en su articulo 14.

e La Ley de Cantabria 5/2019, de 23 de diciembre, de Medidas Fiscales vy
Administrativas, en su articulo 4.

e La Ley de Cantabria 12/2020, de 28 de diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas, en su articuio 13.

e La Ley de Cantabria 11/2021, de 23 de diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas, cn su articulo 17.

¢ La Ley de Cantabria 3/2024, de 23 de diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas, en su articulo 7.

Con fecha 15 de noviembre de 2011, se comunicd a la Intervencion General de la Comunidad
Auténoma de Cantabria que el ICAF se considera en términos de contabilidad nacional una
unidad institucional publica dependiente de la comunidad autonoma e incluida dentro del
Sector de las Administraciones Publicas.

Segun lo dispuesto en el articulo 11.1 de la Ley 2/2008, de 11 de julio, por la que se crea el
ICAF, el Consejo de Gobierno tiene la potestad de establecer los limites anuales para que el
ICAF pueda financiar y conceder avales u otro tipo de garantias a entidades pertenecientes
al sector publico empresarial y fundacional autondémico.

En cumplimiento con dicha Ley, el Consejo de Gobierno en su reunién de 29 de febrero de
2024, autoriz6 al ICAF los siguientes limites para su actividad con el sector publico en el 2024:

e Para la concesion de créditos a favor de entidades pertenecientes al sector publico
empresarial y fundacional autondmico, fa cantidad de 55 millones de euros.

o Paralaconcesion de avales y otro tipo de garantias, la cantidad de 2 millones de euros.

En su reunion de 29 de febrero de 2024, el Consejo de Gobierno también autorizd al ICAF las
siguientes lineas de actuacién de financiacién directa con el sector privado:

¢ |.inea de Financiacién ICAF- Invierte: con un limite de 3.000.000 eur.os.
s Linea de Financiacion ICAF- Liguidez: con un limite de 2.000.000 euros.

En su reunién de 14 de marzo de 2024, el Consejo de Gobierno autorizé al ICAF los siguientes
limites para su actividad en el 2024

o Para la concesion de avales u otro tipo de garantias a entidades pertenecientes al
sector privado con consideracion de PYMES y Auténomos, la cantidad de 3 millones
de euros. Las caracteristicas de las operaciones de crédito garantizadas son:

Inversiones financiables: activos tangibles e intangibles y capital circulante.
Porcentaje de cobertura: no superior al 80% del nominal de la financiacién,
siendo dicho porcentaje del 75% para operaciones de circulante.

Importe maximo y minimo de operacién: maximo de 1.000.000 euros y minimo
de 50.000 euros por cliente.

Plazo de garantia: no superior a quince afios para operaciones de inversion o
reestructuraciones y, de siete afios para operaciones de circulante.

1
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e Para ia concesién de avales u otro tipo de garantias a entidades pertenecientes al
sector privado con consideracion de NO PYMES, la cantidad de 6,75 millones de
euros. Las caracteristicas de las operaciones de crédito garantizadas son:

- Inversiones financiables: activos tangibles e intangibles y capital circulante.

- Porcentaje de cobertura: no superior al 80% del nominal de la financiacién,
siendo dicho porcentaje del 75% para operaciones de circulante.

- Importe maximo y minimo de operacidn: maximo de 4.000.000 euros y minimo
de 500.000 euros por cliente.

En su reunién de 1 de agosto de 2024, el Consejo de Gobierno autorizé al ICAF una
actualizacion del limite de actividad con el sector publico para 2024 autorizado en su reunion
de 29 de febrero pasando de 55 millones de euros en créditos a favor de este sector a la
cantidad de 57 millones de euros.

Por ultimo, segun lo dispuesto en al articulo 98 de la Ley de Cantabria 5/2018 de 22 de
noviembre de Régimen Juridico del Gobierno, de la Administracién y del Sector Publico
Institucional de la Comunidad Auténoma de Cantabria, en su reunion de 14 de noviembre de
2024, el Consejo de Gobierno aprobd el Plan de Actuacion de la Entidad para el periodo 2024-
2026.

2. Bases de presentacién

2.0. Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad

Estas cuentas anuales se han confeccionado para su aprobacién por el Consejo Ejecutivo de
ICAF de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al mismo, que
es el establecido en:

o Cadigo de comercio y la restante informacién mercantil.

o Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
adaptaciones sectoriales, asi como sus posteriores modificaciones.

¢ Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de
Contabilidad y de sus normas complementarias.

e Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado a partir de los registros contables del [CAF
y se presentan de acuerdo con la legisiacidn mercantil vigente y con las normas estabiecidas
en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010, RD 602/2016
y RD 02/2021, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados del ICAF.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

No es necesario incluir informacion complementaria a la que facilitan los estados contables y
la presente memoria, que integran estas cuentas anuales, ya que al entender de la
Administracion de la Entidad son lo suficientemente expresivos para mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la empresa.
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2.2. Cuentas anuales abreviadas

Por cumplir las condiciones establecidas en el articulo 5.4 de la Ley 2/2008, de 11 de julio, de
Cantabria por la que se crea el Instituto de Finanzas de Cantabria, los miembros del Consejo
Ejecutivo aprueban las cuentas anuales del gjercicio 2024 en formato abreviado.

2.3. Principios contables no obligatorios.

Las cuenfas anuales abreviadas adjuntas han sido preparadas de acuerdo con |os principios
contables y normas de valoracidén generalmente aceptados, descritos en la Nota 3. No existe
ningun principic contable obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

2.4. Aspectos criticos de la valoracion v estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas exige el uso por parte del ICAF de ciertas
estimaciones y juicios en relacidon con el futuro, que se evallian continuamente y se basan en
la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Ademas, hay que considerar los posibles pasivos contingentes derivados de los avales
concedidos a terceros.

2.5. Comparacion de ia informacion

El ICAF presenta sus cuentas anuales abreviadas segln la estructura establecida en el Plan
General Contable aprobade mediante Real Decreto 1514/2007 y modificaciones posteriores
recogidas en el Real Decreto 1159/2010, en el Real Decreto 602/2016 y Real Decreto
01/2021, guardando uniformidad con las cuentas del ejercicio anterior.

2.6. Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, estos estados se presentan de forma agrupada,
recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

2.7. Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en [a presente memoria sobre las diferentes partidas
de los estados financieros u ofros asuntos, el ICAF, de acuerdo con el Marco Conceptual del
Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta |la importancia relativa en relacidn con las
cuentas anuales del gjercicic 2024,



INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

3.  Normas de registro y valoracion

En cumplimiento de las normas de elaboracion de Cuentas Anuales contenidas en el Plan
General de Contabilidad y, con independencia de que pueda haber elementos que no afecten
a la estructura del Balance de la Entidad en este gjercicio, a continuacion, se exponen las
normas de registro y valoracién aplicados o, en su caso, aplicables a las presentes Cuentas
Anuales.

3.1 Inmovilizado intangible

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico. Estos costes se amortizan durante su vida Util estimada en cuatro afos.

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que algin suceso o cambio en las circunstancias, indigue que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo
sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los
costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos.

3.2 Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materiales se reflejan al coste de adquisicion y se amortizan linealmente
en funcion de su vida util. Las vidas Utiles estimadas son:

Anos
Mobiliario 5-10
Equipos para procesamiento de la informacion 2-4
Elementos de transporte 3,125
Otro inmovilizado material 10

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida til de los activos son capitalizadas. La
Entidad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion o venta los gastos financieros
relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicion, construccién o produccidn. Los gastos de mantenimiento y conservacion se
cargan a resultados en el momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan
contablemente mediante la eliminacion del coste del elemento y la amortizacién acumulada
correspondiente.

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que, algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo
sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los
costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos.

3.3 Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden con dos locales comerciales que la Entidad se ha
adjudicado por ejecucién hipotecaria en la localidad de Ajo, asi como el derecho concesional
sobre una nave industrial en el Poligono de Raos de |a localidad de Santander.
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Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su valor de adjudicacién
via subasta judicial mencs su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Para el calculo de la amortizacidn de las inversiones inmobiliarias sitas en la localidad de Ajo
se utiliza el meétodo lineal en funcién de los afios de vida (til estimados para los mismos que
es de 34 afios. Para la inversion inmobiliaria subyacente al derecho concesional en el Poligono
de Raos, la vida (il para el calculo de la amortizacion es la derivada del plazo concesional
hasta el 28 de noviembre de 2064.

3.4 Activos Financiergs

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potenciaimente favorables.

L.os activos financieros, a efectos de su valoracidn, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
. ganancias. o

2. Activos financieros a coste amortizado.

3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

4. Activos financieros a coste.

a) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la Entidad mantiene la inversion con e objetive de percibir ios
flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuaies del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tinicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés
cero o por debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable.

Estos activos se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccidn que les sean directamente imputables y, posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcidén de su tipe de interés efectivo, entendido
como, el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de
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sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante, lo anterior, los créditos
por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el
efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que
se adeudan.

El importe de la perdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo en el moemento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su
caso su reversion, se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias.

En su reunién numero 77 de 10 de mayo de 2016, el Consejo Ejecutivo de ICAF, acordé el
establecimiento de un método de provisiones por deterioro de activos financieros y de
valoracién de activos adjudicados. Dicho método esta basado principalmente en la morosidad,
vigencia de las garantias y titularidad del activo (publica o privada). Dicho método no ha sufrido
modificaciones a lo largo de los ejercicios 2023 y 2024.

Sefialar adicionalmente que, en su reunién nimero 133 de 17 de diciembre de 2021, el
Consejo Ejecutivo de ICAF, acordd establecer un método de provisiones especifico para la
Linea de Microcréditos Boriificado$ que esta Entidad puso en miarcha durante el ejercicio
2022. Dicho método no ha sufrido modificaciones a lo largo de los ejercicios 2023 y 2024.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado.

Para los instrumentos de patrimonioc que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse
al coste, la Entidad puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el
patrimonio neto.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de |a transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion gue les sean
directamente atribuibles. Forman parte de la valoracién inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta
gue el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias
que resuiten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias siempre
gue exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos
financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccidn o retrasoc en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor; 0

b}  En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha
deteriorado ante una caida de un afo y medio o de un cuarenta por ciento en su
cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccidn valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectle la valoracion.

L.as pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra
el incremento de valor razonable directamente conira el patrimonio neto.
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¢) Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion:

. Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados gue tengan
como subyaceante a estas inversiones.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de [a contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las empresas del
grupo, el criterio incluido en las normas particulares de la norma relativa a operaciones entre
empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacion establecidos
en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo,
muitigrupo © asociada, se considera como coste de dicha inversién el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares gue, en su case, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogeneos, entendiéndose por estos los
valores que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del gjercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre
gue exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidon no es recuperable.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para
el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante
la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por
la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de

patrimonio, la estimacion de la pérdida por deteriore de esta clase de activos se calcula en
funcion del patrimonic neto de ia entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en
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la fecha de la valoracidn, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese vaior, y
siempre que la empresa participada haya invertide a su vez en ofra, se tiene en cuenta el
patrimonic neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Cddigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Entidad reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucion del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta
de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a fravés de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones gue cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un active financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), la Entidad establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion que
incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento
de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opciones haciendo
un uso maximo de datos cbservables del mercado y confiando lo menos posible en
consideraciones subjetivas de la Entidad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se fraspasan sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y de mora.

Coberturas contables

Una cobertura es una técnica financiera mediante la que uno o varios instrumenios
financieros, denominados instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo
especificamente identificado que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias
como consecuencia de variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o
varias partidas cubiertas.

Una cobertura contable implica que, cuando se cumpla con los requisitos exigidos en la norma,
los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas se contabilizaran aplicando los criterios
especificos establecidos en ella en lugar de los fijados con caracter general.

En todo caso para que el ICAF pueda aplicar una contabilidad de coberturas se deben cumplir
todas ias condiciones siguientes;

a) Larelacion de cobertura consta solo de instrumentos de cobertura y partidas cubiertas
admisibles, conforme a lo dispuesto en los apartados siguientes.

b) La relacién de cobertura se designa y documenta en el momento inicial, en cuyo
momento también se debe fijar su objetivo v estrategia.

¢) La cobertura debe ser eficaz duranie todo el plazo previsto para compensar las
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo que se atribuyan al riesgo
cubierto, de manera consistente con la estrategia de gestion del riesgo iniciaimente
documentada.

El ICAF interrumpira la contabilidad de coberturas de forma prospectiva solo cuando la
relacién de cobertura (o una parte de ella) deje de cumplir los criterios requeridos, después
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de tener en cuenta, en su caso, cuaiquier reequilibrio de la relacién de cobertura; por ejemplo,
cuando el instrumento de cobertura expire, se venda, se resuelva o se gjercite. Sin embargo,
el registro y valoracién de la cobertura no cesa en caso de que la empresa revoque la
designacion de la cobertura si se siguen cumpliendo el resto de los requisitos.

Instrumentos de cobertura

Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de
cobertura son los derivados cuyo valor razonable o fiujos de efectivo futuros compensen las
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan
los requisitos para ser calificadas como partidas cubiertas. No obstante, una opcién emitida
no podra ser designada como instrumento de cobertura a menos que se designe para cubrir
una opcidén comprada, incluyendo aguellas opciones compradas implicitas en otro instrumento
financiero.

lgualmente, pueden designarse como instrumentos de cobertura los activos y pasivos
financieros que no sean derivados, si se miden al valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

En el caso de coberturas de tipo de cambio, el componente de riesgo de tasa de cambio de
un activo financiero o de un pasivo financiero, que no sean derivados, puede ser designado
como instrumento de cobertura.

El ICAF puede designar como instrumento de cobertura una combinacién de derivados o una
proporcién de estos y de no derivados o una proporcion de estos, incluyendo aquelios casos
en los que el riesgo o riesgos que surgen de algunos instrumentos de cobertura compensan
los que surgen de otros.

Tipos de cobertura vy registro contable

A los efectos de su registro y valoracién, las operaciones de cobertura se clasificaran en las
siguientes categorias:

Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aln no reconocidos, o de una parte
concreta de los mismos, atribuible a un riesgo concreto que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

L.os cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo
cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido o un componente de
este, el cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su
designaciéon se reconocera como un activo o un pasivo, ¥ la ganancia o pérdida
correspondiente se reflgjara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren a coste
amortizado implicaran la correccion, bien desde el momento de la modificacion, bien {como
tarde) desde que cese la contabilidad de coberturas, del tipo de inierés efectivo del
instrumento.

Cobertura de flujos de efectivo: cubre la expaosicién a la variacion de los flujos de efectivo que
se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un activo o
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pasivo reconocido {tal como la contratacion de una permuta financiera para cubrir el riesgo de
una financiacién a tipo de interés variable), 0 a una transaccion prevista altamente probable
(por ejemplo, la cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado con compras y ventas
previstas de inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda exiranjera), y que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. L.a cobertura del riesgo de tipo de cambio de un
compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura de flujos de efectivo o como
una cobertura de valor razonable.

Partidas cubiertas

EL ICAF ha designado como partida cubierta los flujos de efectivo vinculados a las
obligaciones emitidas por un importe de 40 millones de euros (véase nota 11.3) transformando
el interés variable de las obligaciones en un tipo fijo del 4,24%. Para ello, la Entidad tiene
contratado un derivado financiero con un nocional de 40 millones de euros.

3.5 Pasivos financieros

a) Pasivos financieros a coste amortizado

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Entidad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
seguin el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién
gue iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros
previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio y gque no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo
es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los fiujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo metodo.

Los préstamos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de
costes directos de emisién. Los gastos financieros se registran en la cuenta de perdidas y
ganancias utilizando el método del interés efectivo.

3.6 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta
cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones
no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con
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los gastos derivados de la subvencién. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los
socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesion de la subvencidn, se han cumplido todas las condiciones
establecidas para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos
ambos valores al momento de su reconocimiento.

Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenia de perdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan
los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacién en el
ejercicio en gue se conceden, salvo cuando se destinan a compensar deficit de explotacion
de gjercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos gjercicios.

3.7 Impuestos corrientes v diferidos

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el gjercicio y que comprende tanto el gasto / (ingreso) por impuesto corriente
como por impuesto diferido.

Tanto el gasto / (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método dei pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen enfre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de
un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el
momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los
tipos impositivos aprobados o a punio de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que

se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias
temporarias.

3.8 Provisiones y pasivos contingenies

Las provisiones se reconocen cuando la Entidad fiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados y, es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable.
Igualmente, el ICAF llevara a cabo la dotacidn de provisiones de acuerdo al método aprobado
por su Consejo Ejecutivo de fecha 10 de mayo de 20186, el cual no ha sufrido modificaciones
durante los ejercicios 2023 y 2024, salvo en la Linea de Microcréditos Bonificados donde la
Entidad llevara a cabo las provisiones necesarias de acuerdo al criterio establecido por su
Consejo Ejecutivo de fecha 17 de diciembre de 2021.
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Se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
liguidar la obligacidn.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacidén estd condicionada a que
ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del ICAF. Los eventuales
pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de estos en la
memaoria.

3.9 Impuesto sobre sociedades

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen (25%) sobre la base imponible del
gjiercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la
valoracion de los actives y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos © recuperables por las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las
bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
-crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liguidarlos, .

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la entidad vaya a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales conira las que poder hacerlos efectivos y no procedan
del reconocimiento inicial {salve en una combinacién de negocios), de otros activos y pasivos
en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos), con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resuitados de los analisis
realizados.

3.10 Clasificacidon de saldos entre corriente y no corriente

En el balance de situacion adjunto, los saldos se clasifican en no corrienies y corrientes. Los
corrientes comprenden aquellos saldos que la Entidad espera vender, consumir, desembolsar
o realizar en el transcurso normal de explotaciéon. Aquellos otros que no corresponden con
esta clasificacidén se consideran no corrientes.

3.11 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de! devengo.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar, y
representan los importes a cobrar por los servicios prestados en el marco ordinario de la
actividad, menos descuentos, IVA y ofros impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestaciéon de servicios se reconocen igualmente

considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando
el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.
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Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.

Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Entidad reduce el valor
contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados ai tipo
de interés efectivo original del instrumento, y continda llevando el descuenio como menocs
ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas
por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

En base a la interpretacién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC)
publicada en el BOICAC n® 79 de septiembre de 2009, la Entidad clasifica en el margen de
explotacion dentro del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” y dentro del epigrafe
‘Ofros gastos de explotacién” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias los intereses de las
operaciones financieras gue considera corresponden a su actividad ordinaria. A su vez se
clasifica en el margen de explotacion el deterioro de valor de los créditos otorgados.

Dentro de la partida "Otros Gastos de Explotacidén”, se encuentra el epigrafe “Servicios
Exteriores”, dentro del cual el ICAF recogia las partidas “gastos derivados de deudas con
terceros”, “depreciacidn/deterioros créditos a empresas” y “otras provisiones a largo y corto
plazo”. El ICAF, en aras de una mejor comprension de lectura de la informacién contable, ha
procedido a crear nuevos epigrafes para recoger los intereses y deterioros citados
anteriormente.

3.12 Moneda funcional vy de presentacion

Las cuentas anuales abreviadas del ICAF se presentan en euros, gue es la moneda de
presentacion y funcional de la Entidad.

3.13 Transacciones entre paries vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La
valoracidn posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.
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4. Inmovilizado Intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe del balance es el siguiente:

Euros

Aplicaciones

informaticas Total
COSTE
Saldo inicial 01.01.2023 25.972,60 25.972,60
Entradas - -
Bajas (4.280,00) (4.280,00}
Saldo final 31.12.2023 21.692,60 21.692,60
Entradas 14.500,00 14.500,00
Bajas (662,60) (662,60}
Saldo final 31.12.2024 35.530,00 35.530,00
AMORTIZACION
Saldo inicial 01.01.2023 25.972,60 25.972,60
Entradas - -
Bajas (4.280,00) {(4.280,00)
Saldo final 31.12.2023 21.692,60 21.692 60
Entradas 930,78 930,78
Bajas (662,60) {662 ,60)
Saldo final 31.12.2024 21.960,78 21.960,78
VALOR NETO CONTABLE :
Inicial 01.01.2023 - -
Final 31.12.2023 - -
Final 31.12.2024 13.569,22 13.569,22

a) Seguros

La Entidad no tiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a gue estan sujetos
los elementos del inmovilizado intangible.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2024 existe inmovilizado intangible, todavia en uso y totalmente
amortizado con un coste contable de 21.030,00 euros (2023: 21.692,60 euros).

¢) Bienes bajo arrendamiento financiero

La Entidad no tiene bienes contratados en régimen de leasing.
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5, Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado material es el siguiente:

Euros
Mobiliario y Equipos

informaticos  Ofro inmovilizado Material Total
COSTE
Saldo inicial 01.01.2023 165.686,15 11.454,16 177.140,31
Entradas 2.451 40 - 2.451,40
Bajas {4.146,32) (3.172,00) (7.318,32)
Saldo final 31.12.2023 163.991,23 8.282,16 172.273,39
Entradas 9.806,55 5.305,00 15.111,55
Bajas {52.586,96) (7.736,21) (60.323,17)
Saldo final 31.12.2024 121.210,82 5.850,95 127.061,77
AMORTIZACION
Saldo inicial 01.01.2023 160.441,40 11.454,16 171.895,66
Entradas _ _ 234393 - 2.34393
Bajas (4.146,32) (3.172,00) (7.318,32)
Saldo final 31.12.2023 158.639,01 8.282,16 166.921,17
Entradas 2.218,86 161,33 2.381,19
Bajas (52.586,96) {7.736,21) (60.323,17)
Saldo final 31.12.2024 108.271,91 707,28 108.979,19
VALOR NETO CONTABLE
Inicial 01.01.2023 5.244,75 - 5.244,75
Final 31.12.2023 5.352,22 - 5.352,22
Final 31.12.2024 12.938,91 5.143,67 18.082,58
a) Seguros

La Entidad no tiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material.

b) Bienes totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2024 existen equipos informaticos que estan totaimente amortizados y
todavia estan en uso con un coste de 3.816,26 euros (2023: 49.248,35 euros), existen bienes
de mobiliario completamente amortizados y todavia en uso por un importe de 100.917,45
euros (2023: 100.917,45 euros) y, por ultimo, existen bienes de otro inmovilizado material
todavia en uso y completamente amoriizados por importe de 545,95 euros (2023: 8.282,16
Euros).

c) Bienes bajo arrendamiento financiero

La Entidad no tiene bienes contratados en régimen de leasing.
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6. Inversiones inmobiliarias

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en inversiones inmobiliarias es el siguiente:

COSTE

Saldo inicial 01.01.2023
Entradas

Bajas

Saldo final 31.12.2023
Entradas

Bajas

Saldo final 31.12.2024
AMORTIZACION

Saldo inicial 01.01.2023
Entradas

Bajas

Saldo final 31.12.2023
Entradas

Bajas

Saldo final 31.12.2024
DETERIORO

Saldo inicial 01.01.2023
Entradas

Bajas

Saldo final 31.12.2023
Entradas

Bajas

Saldo final 31.12.2024

VALOR NETO CONTABLE

Inicial 01.01.2023
Final 31.12.2023
Final 31.12.2024

Euros

Terrenos Construcciones Total
116.129,21 322.414,12 438,543,33
116.129,21 322.414.12 438.543,33
116.128,21 322.414,12 438.543,33
- 8.186,56 8.186,56

- 8.186,56 8.186,56

- 8.186,56 8.186,56

- 16.373,12 16.373,12
- 18.325,10 18.325,10
- 18.325,10 18.325,10
116.129,21 314.227,56 430.356,77
116.129,21 287.715,90 403.845,11

En cumplimiento con el acuerdo al método aprobado por su Consejo Ejecutivo de fecha 10 de
mayo de 2016, la entidad ha llevado a cabo un deterioro del 20% sobre el valor de adquisicion
de una parte de las inversiones en construcciones.
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a) Seguros

La Entidad no tiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos de las inversiones inmobiliarias.

by Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen inversiones inmobiliarias, todavia en uso y
totalmente amortizadas.

¢) Bienes bajo arrendamiento financiero

La Entidad no tiene bienes contratados en régimen de leasing.

7. Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros.
Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Entidad vienen dados por los
riesgos operativos normaies en el curso habitual de los negocios y riesgos de contraparte
{insolvencias de clientes).

A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que impactan en la Entidad:

a) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de |la Entidad son créditos a terceros, esta partida concentra
los riesgos de insolvencia y morosidad. Con caracter general la Entidad tiene su tesoreria y
otros activos liquidos equivalentes depositados en entidades de elevado nivel crediticio y
controla ios riesgos de morosidad e insolvencia mediante la fijacién de limites de crédito por
perfil crediticio del cliente, establecimiento de contragarantias, asi como un seguimiento del
riesgo continuo.

Las cuentas por cobrar representan, principalmente, los saldos pendienies de cobro por los
créditos que el ICAF concede a terceros pertenecientes tanto al sector pablico como al sector
privado.

La Entidad estima que a 31 de diciembre de 2024 el nivel de exposicién al riesgo de crédito
de sus activos financieros se encuentra cubierto con las provisiones registradas en las cuentas
anuales.

b) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Entidad dispone de la tesoreria que muestra su balance de
situacion. La Entidad lleva a cabc un seguimiento continuado de su nivel de liquidez con el fin
de poder garantizar en todo momento su actividad.

¢) Riesgo de mercado

La Eniidad sigue ia politica de efectuar una evaluacion permanente del mercado y revisar, en
su caso, las tarifas y precios de sus operaciones.
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d) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el
valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a
cambios en los tipos de interés de mercado. La exposicion de la Entidad a este riesgo se debe
principaimente a ia deuda financiera.

Este riesgo se encuentra muy acotado en la parte de la deuda financiera que tiene a tipo
variable, pero el impacto que pueda ocasionar dicha fluctuacion se encuentra totalmente
cubierto con su repercusién al cliente.

El resto de deuda financiera u ofros pasivos financieros no se encuentran afectos al riesgo
tipo de interés ya que, o bien estan a tipos de interés fijos o bien existe cobertura de tipos a
tipos fijos (véase nota 11).

e) Concentracién de riesgos

La Entidad en su reunion de Consejo Ejecutivo de 25 de marzo de 2019, aprobd un
procedimiento de determinacién de criterios de admisién de riesgo de crédito y definicion de
garantias donde se establecen entre otras cuestiones una escala recomendable de riesgo
maximo a otorgar por perfil crediticio y tamafio que realice la Entidad sobre el potencial cliente
perteneciente al sector privado.

8. Analisis de activos financieros

8.1 Analisis de las categorias.

El analisis de las categorias durante el gjercicio de cada clase de activos financieros no
corrientes y de las cuentas correctoras de valor originadas por el riesgo de crédito ha sido el
siguiente:

Activos financiercs a largo plazo

Euros
lnstrun?entc\.s de Derivados Total
patrimonio y Otros
2024 2023 2024 2023 2024 2023

Activos financieros a coste

amortizado - - 43.185.591,49 42.944.268,98 43.185.5891,49 42.944.268,98

Activos financieros a valor

razonabie con cambios en el

Patrimonio Neto - - 643.335,72 1.706.343,87 643.335,72 1.706.343,87

Acfivos financieros a coste 175,00 175,00 - - 175,00 175,00
175,00 175,00 43.828.927,21 44.650.612,85 43.829,102,21 44.650.787,85

Activos financieros a corto plazo

Euros
Créditos, Derivados y Otros Total
2024 2023 2024 2023
Activos financieros a coste
amortizado (*) 20.066.757,68 36.267.417,64 20.056.757,58 36.267.417,64
20.056.757,58 36.267.417,64 20.056.757,58 36.267.417,64

El valor contable de las partidas a cobrar a corto plazo es a valor nominal en aquellas
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posiciones donde el efecto de actualizar los fiujos de efective no es significativo.

La exposicibn maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacién es el
valor razonable de cada una de la categoria de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

8.2 Otros créditos con la Administracién Publica (*)

Debido a que el PGC (R.D. 1514/2007), en su NRV $2.a}, no considera “Otros Créditos con
las Administraciones Publicas™ como un activo financiero, dicho epigrafe no ha sido incluide
en el cuadro anterior. En consecuencia, €l saldo correspondiente esta registrado en el Activo
corriente del Balance de Situacidn adjunto al 31 de diciembre de 2024, por importe de
1.179.205,54 euros (2023: 971.477,97 euros).

A 31 de diciembre de 2024 se encuentra recogido en este epigrafe las retenciones deudoras
no justificadas del ejercicio 2024 por un importe de 16.959,76 euros, el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2024 por un importe a devolver de 640.367,28 euros, el Impuesto
sobre Sociedades del gjercicio 2023 por un importe a devolver de 518.408,52 euros y el IVA
deudor relacionado con ICE por importe de 3.469,98 euros.

8.3 Créditos a terceros

Se recoge en este epigrafe el saldo de los créditos concedidos a terceros a 31 de diciembre
de 2024 y a 31 de diciembre de 2023:
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

(P3).- Con fecha 20 de diciembre de 2019, el ICAF aprobé la concesién de un préstamo a
largo plazo a la SOCIEDAD REGIONAL EDUCACION, CULTURA Y DEPORTE, 8L, de
nominal 2.000.000 euros y con un fipc de interés fijo del 1,00%. La finalidad del citado
préstamo era refinanciar a largo plazo el crédito expuesto en el epigrafe (P2}, asi como dotar
de una mayor liquidez a la Sociedad para financiar su actividad. El préstamo fue formalizado
el 4 de febrero de 2020 y posee un vencimiento uitimo el 31 de diciembre de 2025.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del gjercicio 2024 es de 400.000 euros (gjercicio
anterior: 800.000 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningln deterioro del importe sefialado.

(P4).- Con fecha 27 de marzo de 2012 el ICAF formalizo un contrato de cesion de Derechos
de Crédito entre AyT Club de Futhol I, Fondo de Titulizacion de Activos, como cedente y
Fondo, y el ICAF como cesionario y bonista, por importe de 11.184.884,98 euros. La finalidad
de dicha operacion fue dotar de la financiacién suficiente a OPE CANTABRIA para que ésta
procediese a la amortizacion anticipada del Fondo de Titulizacién AyT Club de Futbol. El ICAF
asumié expresa e irrevocablemente los efectos que sobre estos Derechos de Crédito y sus
perspectivas de cobro pudieran derivarse de cualquier circunstancia.

Los Derechos de crédito cedidos son los derivados del Contrato de cesidén de uso de marcay
derechos federativos que la Sociedad OPE CANTABRIA tiene establecido con el Real Racing
Club de Santander, SAD (en adelante, el Club) con fecha 21 de marzo de 2006. Los citados
derechos de crédito poseen como soporte de su materializacién el Contrato de Cesién de
Derechos de credito que la Sociedad OPE CANTABRIA y el Club firmaron el 26 de marzo de
2010. Los Derechos de Crédito cedidos a esta Sociedad son los existentes de acuerdo con el
Decreto 161/2005, de fecha 22 de diciembre de 2005, publicado en el Boletin Oficial de
Cantabria de fecha 27 de diciembre de 2005.

Con fecha 27 de marzo de 2012, el ICAF formalizd en escritura publica ante la Notario D.
Maria Bescos, [lustre Notario del Colegio de Madrid, con nimero de protocolo 318, junto con
la OPE CANTABRIA, S.L., con la CECA y con Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A, la Liquidacion del Fondo AyT Club de Futbol |, Fondo de
Titulizacion de Activos.

A 31 de diciembre de 2013 se deteriord el importe 11.828.844,58 euros debido a la dudosa
recuperabilidad de los derechos de crédito futuros, entre los cuales se encuentra el saldo de
2.000.000,00 euros derivados del crédito correspondiente al ejercicio 2012, en virtud del
contrato de cesion de derechos de crédito firmado el 27 de marzo de 2012 por esta entidad y
AyT Club de Futbol |, Fondo de Titulizacion de Activos. Dicho derecho de crédito debera ser
pagadero por Gobierno de Cantabria a la Entidad en virtud del cumplimiento de la subvencion
correspondiente al ejercicio 2012 concedida al Real Racing Club de Santander, SAD de
acuerdo con el Convenio de Subvenciones concedidas al Club, derivadas éstas del Decreto
161/2005, de fecha 22 de diciembre de 2005, publicado en el Boletin Oficial de Cantabria de
fecha 27 de diciembre de 2005.

La dudosa recuperabilidad manifestada en el parrafo anterior se basaba en que con fecha 9
de enero de 2014, en la reunién de Consejo de Gobierno, acordé autorizar la incoacion de
expediente de resolucion del Convenio de Colaboracién entre el Gobierno de Cantabria y el
Real Racing Club de Santander, SAD (en adelante “la Subvencion”) para la promocion
deportiva, autorizado por Consejo de Gobierno, de 29 de diciembre de 2005.
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En base a este acuerdo adoptado y a la garantia que la Subvencién constituia sobre la
cobrabilidad de los derechos de crédito derivados del contrato de cesion de derechos de
crédito firmado el 27 de marzo de 2012 entre el ICAF y AyT Club de Futbol |, Fondo de
Titulizacién de Activos, en aplicacién del principio de prudencia se dotd provision por deterioro
sobre la totalidad del derecho de crédito cedido a ICAF y los intereses devengados y no
cobrados, lo que arroja un importe de 11.828.844,58 euros en la cuentas anuales abreviadas
correspondientes al ejercicio 2013.

Con fecha 17 de octubre de 2024, el Consejo de Gobierno de la Comunidad Autdnoma de
Cantabria ha acordado la prescripcion de las obligaciones reconocidas pendientes de pago
por importe de 4 millones, que daban soporte parcialmente a los derechos de crédito
contabilizados.

En base al anterior acuerdo y a la imposibilidad de reconocimiento de futuras obligaciones
que sustenten la cobrabilidad de los derechos de crédito, la Entidad ha procedido a dar de
baja de balance tales derechos de crédito por su nula recuperabilidad.

Con fecha 5 de diciembre de 2018, |2 Entidad formalizé con el Real Racing Club, SAD un
contrato de aplazamiento de deuda ante el Notario D. Rafael Segura Baéz, con n° 1408 de
protocolo.

La deuda reconocida y aplazada con el Club es la derivada del derecho de crédito por el
licenciamiento de Marcas y Derechos Federativos generado en marzo de 2017, el cual
formaba parte de la cesién formalizada con la Sociedad OPE CANTABRIA. Este
reconocimiento de deuda por parte del Club ha supuesto una reclasificacion contable recogida
en la operacion {E18) de la presente memoria. De la formalizacion de esta operacion, el ICAF
ha des dotado provisiones por importe de 556.884,75 euros en el ejercicio 2018, siendo
400.000,00 euros en concepio de principal y 156.884,75 euros en concepto de intereses.
Durante el ejercicio 2019, el ICAF realizé una des dotacion de provisiones adicionales por
importe de 216.515,25 euros, siendo 200.000 euros en concepto de principal y 16.515,25
euros en concepto de intereses, asi como dotd 14.880,00 euros en concepto de intereses.
Durante el ejercicio 2020, el ICAF realizé una des dotacion de 66.666,66 euros en concepto
de principal y durante el ejercicio 2021, el ICAF realizd una des dotacién de 133.333,32 euros
en concepto de principal. En el ejercicio 2023 el ICAF ha realizado una des dotacion la
cantidad de 280.000 euros y en el gjercicio 2024 la cantidad de 280.000 euros.

(P7).- Con fecha 20 de diciembre de 2019, el ICAF aprobé el otorgamiento de un préstamo
a la FUNDACION COMILLAS DEL ESPANOL Y LA CULTURA HISPANICA, de nominal
855.399,15 euros y vencimiento 31 de diciembre de 2028. El citado préstamo ha sido
formalizado el 11 de febrero de 2020 y posee un tipo de interés fijo dei 1,00%.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2024 es de 455.399,15 euros (ejercicio
anterior: 555.399,15 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningun deterioro del importe sefialado.

(P8).- Con fecha 20 de diciembre de 2012 se canceld la cuenta de crédito concedida
iniciaimente en 2010 a la SOCIEDAD ARRENDADORA COMILLAS, S.L. (SAC), la cual fue
renovada en tres ocasiones a lo largo de los gjercicios 2010 y 2011 como consecuencia del
retraso en la ejecucion de las obras, y se concedid un préstamo a largo plazo en esa misma
fecha con un nominal de 42.000.000 euros con el fin de financiar a largo plazo la adquisicion
del derecho de superficie sobre el Seminaric Mayor de la Universidad Pontifica de Comillas.
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Este préstamo en el gjercicio 2012 se reclasificd dentro del epigrafe “Créditos a largo plazo a
empresas del grupo” debido a que el ICAF con fecha 9 de enero de 2012 materializé en
escritura publica ante el Notario de Santander D. Rafael Segura Baez, n° de protocolo
diecinueve, la compra del 100% de las acciones de la Sociedad a Ipsum Asesores, S.|.

En el ejercicio 2013, la Sociedad SAC pierde la condiciéon de empresa del grupo debido a que
con fecha 26 de junio de 2013 se materializé en escritura publica ante el Notario de Santander
D. Rafael Segura Baez, n° de protocolo seiscientos seis, la venta del 100% de ias acciones
de la Sociedad a la SOCIEDAD ACTIVOS INMOBILIARIOS CAMPUS COMILLAS, S.L.
(SAICC).

El 21 de junio de 2013, el ICAF llevd a cabo una novacién modificativa del contrato de
préstamo a largo plazo suscrito con la Sociedad SAC , donde se fijé como fecha actualizada
del fin del periodo de disposicion el 31 de diciembre de 2013; el nominal méaximo del préstamo
fue de 41.500.000 euros; amortizacion del préstamo via 36 cuotas semestrales consecutivas,
siendo la primer amortizacion el 30 de junio de 2014 y la Gltima el 31 de diciembre de 2031; y
que el tipo de interés definitivo tanto durante el periodo de disposicién como durante el periodo
de amortizacion es un tipo fijo del 5,00%. La finalidad del citado préstamo fue la refinanciacion
a largo plazo de la financiacién puente de la adquisicién del derecho de superficie sobre el
Seminario Mayor de la antigua Universidad Pontificia de Comilias.

Con fecha 30 de julio de 2014, el ICAF, en referencia con el préstamo otorgado a la Sociedad
SAC (Sociedad absorbida por la Sociedad SAICC S.L.) de nominal 41.500.000 euros, acordd
eliminar la comision de amortizacion anticipada voluntaria, establecida en el 1,00%, y en caso
de abono anticipado de la cuota con vencimiento en diciembre de 2014, recalcular dicha cuota,
teniendo en cuenta su nueva fecha de vencimiento.

El 7 de agosto de 2014, el ICAF llevd a cabo una segunda novacién modificativa del contrato
de préstamo a largo plazo suscrito con la Sociedad SAC (sociedad absorbida por la Sociedad
SAICC seguln escritura publica de fusion por absorcion de fecha 27 de marzo de 2014)
consistente en la modificacion de la clausula cuarta del préstamo “Amortizacion del Préstamo”.
La modificacién no medifica el plazo final de amortizacion del préstamo, pero si el calendario
fijado inicialmente para el gjercicio 2014.

El 24 de junio de 2015, e! ICAF llevod a cabo una tercera novacion modificativa del contrato de
préstamo a largo plazo suscrito con la con la Sociedad SAC consistente en la modificacion de
la clausula primera del préstamo modificando la definicion de “"Fecha de Vencimiento del
Préstamo” e incluyendo una nueva definicidn “Fecha de Desembolso de la nueva disposicién
de fondos”; en la modificacion de la clausula segunda del contrato, modificando el “Importe
Maximo del Conirato”, fijado en 39.738.946,28 euros”, y en la modificacién de la clausula
cuarta del contrato “Amortizacién del Préstamo”. La modificacion no modifica el plazo final de
amortizacion del préstamo, pero si el calendario fijado inicialmente para el ejercicio 2015.

El 17 de julio de 2020, el ICAF lievd a cabo una cuarta novacién modificativa del contrato de
préstamo a largo plazo consistente en la modificacion de la clausula primera del contrato,
quedando fijado el nuevo vencimiento del préstamo el 30 de junio de 2034, y, la modificacion
de la clausula cuarta del contrato, la cual establecié un nuevo cuadro de amortizacion del
préstamo permitiendo a la Sociedad no amortizar durante €l gjercicio 2020.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio 2024 es de 25.469.150,79 euros (gjercicio anterior:
27.611.578,70 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningdn deterioro del importe sefialado.
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(P17).- Con fecha 28 de abril de 2020, el ICAF aprobé la renovacién de un afio adicional a la
FUNDACION FESTIVAL INTERNACIONAL DE SANTANDER (FIS) de una cuenta de crédito
con un limite de 600.000 euros, que habia sido formalizada el 23 de abril de 2019 con
vencimiento a un afo. El tipo aplicable se corresponde con un tipo fijo del 1,00%. La cuenta
de crédito fue formalizada el 1 de julio de 2020, siendo su vencimiento el 30 de junio de 2021.

Con fecha 19 de mayo de 2021, el ICAF aprobé nuevamente la renovacion de un afio adicional
de la citada cuenta de crédito en las mismas condiciones. L.a cuenta fue formalizada el 9 de
junio de 2021, siendo su vencimiento el 9 de junio de 2022.

Con fecha 20 de mayo de 2022, el ICAF aprobé nuevamente la renovacion de un afio adicional
de la citada cuenta de crédito en las mismas condiciones. La cuenta fue formalizada el 3 de
junio de 2022, siendo su vencimiento el 2 de junio de 2023.

Con fecha 5 de abril de 2023, el ICAF aprobd nuevamente la renovacién de un afio adicional
de la citada cuenta de crédito. La cuenta fue formalizada el 3 de mayo de 2023, siendo su
vencimiento el 3 de mayo de 2024,

Con fecha 24 de mayo de 2024, el ICAF aprobé nuevamente la renovacion de un afio adicional
de la citada cuenta de crédito. La cuenta ha sido formalizada el 31 de mayo de 2024, siendo
su vencimiento el 31 de mayo de 2025.

No existe saldo dispuesto a cierre del gjercicio 2024 ni del gjercicio 2023,

{P23)}.- Con fecha 12 de noviembre de 2020, el ICAF acordo el otorgamiento de un préstamo
a largo plazo a la Sociedad HOSPITAL VIRTUAL VALDECILLA, SL, de nominal 130.000 euros
y vencimiento 4 de diciembre de 2025. El tipo de interés del préstamo era de un tipo fijo de
1,00%. La finalidad del préstamo fue dotar a la Sociedad de financiacién suficiente para la
adquisicién de recursos tecnolégicos. El préstamo fue formalizado el 4 de diciembre de 2020.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2024 es de 26.000,00 euros
(ejercicio anterior: 52.000,00 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningun deterioro del importe sefialado.

{P24).- Con fecha 19 de mayo de 2021, el ICAF acordd el otorgamiento de un préstamo a
largoe plazo a la Sociedad GESVICAN, SL, de nominal 5.100.000 euros y vencimiento tres
afnos desde a formalizacién. El tipo de interés del préstamo es un tipo fijo del 1,0%. El
préstamo fue formalizado el 23 de junio de 2021.

El saldo pendiente de amortizar a cierre del ejercicio 2024 es de 1.018.700,30 euros (gjercicio
anterior: 2.037.400,60 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningln deterioro del importe sefialado.

{P25).- Con fecha 29 de noviembre de 2023, el ICAF acord¢ el otorgamiento de un préstamo
a largo plazo a la Sociedad GESVICAN, S.L, de nominal 3.100.000,00 euros y vencimiento
catorce afios desde la formalizacion. El tipo de interés del préstamo es un tipo fijo del 4,20%.
El préstamo ha sido formalizado el 20 de diciembre de 2023.

El saldo pendiente de amortizar a cierre del ejercicio 2024 es de 2.878.571,43 euros {ejercicio
anterior: 3.100.000,00 euros).
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La Entidad considera que no se ha producido ningun deterioro del importe sefialado.

(P28).- Con fecha 29 de noviembre de 2023, el ICAF acordé el otorgamiento de un préstamo
a largo plazo a la Sociedad PCTCAN, S.L, de nominal 3.290.367,39 euros y vencimiento seis
afios desde la formalizacién. El tipo de interés del préstamo es un tipo fijo del 3,95%. El
préstamo ha sido formalizado el 20 de diciembre de 2023.

El saldo pendiente de amortizar a cierre del gjercicio 2024 es de 2.820.314,91 euros (cjercicio
anterior: 3.290.367,39 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ninglan deterioro del importe sefialado.

(P27).- Con fecha 29 de noviembre de 2023, el ICAF acordé el otorgamiento de un préstamo
a largo plazo a la Sociedad SICAN, S.L, de nominal 3.578.625,49 euros y vencimiento siete
afios desde la formalizacién. E! tipo de interés del préstamo es un tipo fijo del 4,00%. El
préstamo ha sido formalizado el 20 de diciembre de 2023.

El saldo pendiente de amortizar a cierre del ejercicio 2024 es de 3.578.625,49 euros (gjercicio
anterior: 3.578.625,49 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningln deterioro del importe sefialado.

(P28).- Con fecha 29 de noviembre de 2023, el ICAF ha concedido el otorgamiento de un
préstamo a largo plazo a la Sociedad SODERCAN, S.L, de nominal 854.941,83 euros y
vencimiento tres afios desde la formalizacion. El tipo de interés del préstamo es un tipo fijo
del 4,15%. El préstamo ha sido formalizado el 20 de diciembre de 2023.

El saldo pendiente de amortizar a cierre del gjercicio 2024 es de 530.523,23 euros (ejercicio
anterior: 954.941,83 euros).

l.a Entidad considera que no se ha producido ningiin deterioro del importe sefalado.

(P28).- Con fecha 15 de marzo de 2024, el |ICAF ha concedido el otorgamiento de un
préstamo a largo plazo a la SOCIEDAD REGIONAL EDUCACION, CULTURA Y DEPORTE,
S.L., de nominal 45.000.000,00 euros y vencimiento veinticinco afios desde la formalizacion.
El préstamo posee una carencia de tres afos, el cual a su vez también se considera periodo
de disposicion, y un plazo de amortizacién de veintidés afios. El tipo de interés del préstamo
es un tipo fijo del 4,15%. E! préstamo ha sido formalizado el 3 de mayo de 2024.

El saldo dispuesto a cierre del ejercicio 2024 es de 4.309.836,52 euros.

La Entidad considera gque no se ha producido ningun deterioro del importe sefialado.

(P30).- Con fecha 31 de julio de 2024, el ICAF ha acordado el otorgamiento de un préstamo
a largo plazo a la Sociedad SICAN, S.L, de nominal 1.468.757,60 euros y vencimiento quince
afos desde la formalizacion. El tipo de interés del préstamo es un tipo fijo del 3,90%. El
préstamo ha sido formalizado el 2 de agosto de 2024.

El saldo pendiente de amortizar a cierre del eiercicic 2024 es de 1.438.474,93 euros.

lLa Entidad considera gue no se ha producido ningln deterioro del importe sefialado.

(P31).- Con fecha 15 de octubre de 2024, el ICAF ha acordado el otorgamiento de un
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prestamo a largo plazo a la Sociedad CANTUR, S.A., de nominal 605.700,00 euros y
vencimiento cinco afios desde la formalizacion. El tipo de interés del préstamo es un tipo fijo
del 2,95%. El préstamo ha sido formalizado el 7 de noviembre de 2024.

El saldo pendiente de amortizar a cierre del ejercicio 2024 es de 595.605,00 euros.

La Entidad considera que no se ha producido ningtin deterioro del importe sefialado.

(P32).- Con fecha 18 de diciembre de 2024, el ICAF ha acordado el otorgamiento de una
cuenta de crédito a la SOCIEDAD REGIONAL EDUCACION, CULTURA Y DEPORTE, S.L.,
de nominal 4.000.000,00 euros y vencimiento un afio desde la formalizacion. El tipo de interés
es un tipo fijo del 2,90%. El crédito ha sido formalizado el 20 de diciembre de 2024.

El saldo dispuesto a cierre del ejercicio 2024 es de 2.398.959,99 euros.

La Entidad considera que no se ha producido ningln deterioro del importe sefialado.

8.3.2 Créditos a terceros {Sector Privado)

Se recoge en este epigrafe el saldo de los créditos concedidos a terceros pertenecientes al
sector privado a 31 de diciembre de 2024 y a 31 de diciembre de 2023:
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

(E1).- Con fecha 10 de mayo de 2012 el ICAF otorgd un préstamo a largo plazo a la Sociedad
ECOMASA WORLD INVESTMENTS, SL (EWI) con un nominal de 5.000.000 euros y
vencimiento el 30 de junio de 2022. El tipo de interés es un fijo de 6,20%. La finalidad del
préstamo era financiar el proyecto industrial de una nueva planta de transformacion de chapa
con montaje y ensamblaje en Santander destinada a la produccion de estufas.

Al cierre del ejercicio 2023, estaba depreciado el saldo de -5.548.323,18 euros. (Véase nota
15).

Durante el ejercicio 2024, mediante sentencia 148/2024 se ha desestimado el recurso de
apelacion que se interpuso contra los administradores de la Sociedad EW!, siendo esta
sentencia firme.

En base a este acontecimiento y a la nula recuperabilidad existente procedente del concurso
de acreedores, la Entidad ha procedido a dar de baja de halance tal activo por su nula
recuperabilidad.

(E8).- Con fecha 19 de septiembre de 2011 el ICAF otorgd una cuenta de crédito a la
Sociedad SONKYO, S.L cuya finalidad era aumentar la presencia de la empresa filial de
SONKYQ, S.L., SONKYO ENERGY, S.L., en los mercados emergentes a través de su
producto de mini-edlica, asi como reforzar la cobertura financiera del fondo de maniobra de
SONKYQ, S.L.

Con fecha 31 de enero de 2012, el ICAF firmo con la Sociedad SONKYO, S.L. un préstamo a
largo plazo, con un nominal de 4.000.000 euros y vencimiento 31 de enero de 2019. El tipo
de interés del préstamo es un tipo fijo del 6,00%. La finalidad del préstamo era financiar el
proceso de expansion de la compariia SONKYO, S.L, asi como el negocio de la mini-edlica
desarroliado a través de la Sociedad filial SONKYO ENERGY, S.L. Parte de los fondos del
citado préstamo tuvieron como destino cancelar anticipadamente la péliza suscrita con fecha
19 de septiembre de 2011, con un limite de 2.000.000 euros.

A 31 de diciembre de 2012 SONKYQ se encontraba en concurso de acreedores, y debido a
esto, el ICAF deprecié en su totalidad el importe dispuesto por la Sociedad, asi como los
intereses devengados hasta el vencimiento de la primera cuota (-4.123.842,71 euros).

Con fecha 24 de octubre de 2013, se aprobd el Convenio de Acreedores con el resultado de
la satisfaccion total de los créditos reconocidos en la lista de acreedores, con una espera o
aplazamiento de pago de cinco afios, sin devengo de intereses.

Con fecha 23 de mayo de 2019 se dictd Auto por el Juzgado de lo Mercantil n® 1 de Santander
declarando concluso el concurso por insuficiencia de la masa activa de la concursada,
procediendo al archivo de las actuaciones. Debido a este acontecimiento, el Consejo Ejecutivo
de ICAF de fecha 7 de agosto de 2019 adopté el acuerdo de inicio del procedimiento de
ejecucion de garantias.

Con fecha 11 de marzo de 2021, el ICAF cobré la cantidad de 31.274,44 euros derivados del
procedimiento de ejecucién de garantias, des dotando dicha cantidad.

Durante el gjercicio 2022, el ICAF cobré la cantidad adicional de 5.967,00 euros derivados del
procedimiento de ejecucién de garantias, des dotando dicha cantidad.

Durante el ejercicio 2023, el ICAF cobr¢ la cantidad adicional de 7.956,00 euros derivados del
procedimiento de ejecucién de garantias, des dotando dicha cantidad.
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Adicionalmente durante el ejercicio 2023 se ha procedido dar de baja de dicho activo
financiero {a cantidad de 208.185,08 euros como consecuencia de adjudicacion via Decreto
del Juzgado de Primera Instancia n® 4 de Santander de fecha 22 de noviembre de 2022. EI
activo adjudicado se corresponde con un derecho concesional sobre una nave industrial sita
en el poligono industrial de Raos en Santander cuyo vencimiento es el 28 de noviembre de
2064.

En el gjercicio 2024, el ICAF ha cobrado la cantidad 8.182,05 euros derivados del
procedimiento de gjecucién de garantias, des dotando dicha cantidad.

El saldo de provision a cierre del ejercicic 2024, asi como el saldo pendiente de recuperar
asciende a 3.862.278,16 euros (gjercicio anterior; 3.870.460,21 euros) (véase nota 15).

(E9).- Con fecha 7 de octubre de 2016, el ICAF aprobd la concesion de un préstamo a la
Sociedad HOGAR VALVERDE HOTEL, SA de nominal 400.000 euros y vencimiento 7 aftos
desde su formalizacion, siendo los 2 primeros afios de carencia. El tipo de interés fijado es
del 5,10%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 7 de octubre de 2016 y con la autorizacion especifica del Consejo de Gobierno de
fecha 16 de marzo de 2017, la concesidn de la operacion se considerd definitiva. La operacion
se formalizé con fecha 5 de abril de 2017.

El Juzgado de lo Mercantil n®1 de Santander, en procedimiento de concurso voluntario
49712019, mediante Auto de fecha 24 de julio de 2019, declaré en concurso voluntario al
deudor HOGAR VALVERDE HOTEL, SA.

Adicionalmente durante el gjercicio 2023 se procedid a dar de baja de dicho activo financiero
la cantidad de 207.754,75 euros como consecuencia de adjudicacion via Decreto del Juzgado
de Primera Instancia n°® 2 de Santofia de fecha 10 de octubre de 2022. La Entidad ha tomado
posesidn de dichos activos durante el 2023 y se corresponden con dos locales comerciales
sitos en la localidad de Ajo, perteneciente al Ayuntamiento de Bareyo, Cantabria.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio 2024 es de 131.525,38 euros (gjercicio anterior:
149.525,38 euros).

En cumplimiento con el procedimiento interno aprobado en su Consejo Ejecutivo de fecha 10
de mayo de 2016, el crédito posee un deterioro por un importe de 131.525,38 euros (véase
nota 3.4 y 15). En el ejercicio 2023, la Entidad tenia provisionado la cantidad de 149.525 38
euros, siendo la diferencia por 18.000 euros des dotada durante el egjercicio 2024 por
recuperacion de cantidades.

(E11).- Con fecha 17 de octubre de 2017, el ICAF aprobd la concesién de un préstamo a la
Sociedad SONRIONANSA, SL de nominal 1.000.000 euros y vencimiento 6 afios desde su
formalizacion. El tipo de interés fijado es del 4,50%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 17 de octubre de 2017 y con la autorizacién especifica del Consejo de Gobierno de
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fecha 9 de noviembre de 2017, la concesion de la operacion se considerd definitiva. La
operacién se formalizé con fecha 23 de noviembre de 2017.

El Juzgado de lo Mercantil n°1 de Santander, en Procedimiento de Concurso Voluntario
503/2019, mediante Auto de fecha 11 de julic de 2019, declard concurso voluntario al
deudor SONRIONANSA, SL.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio 2024 es de 726.363,88 euros (gjercicio anterior:
726.363,88 euros).

En cumplimiento con el procedimiento interno aprobado en su Consejo Ejecutivo de fecha 10
de mayo de 2016, el citado crédito se encuentra deteriorado en su totalidad por importe de
726.363,88 euros (véase nota 3.4y 15).

(E12).- Con fecha 4 de octubre de 2018, el ICAF aprobd la concesidon de un préstamo a la
Sociedad SONRIONANSA, SL de nominal 700.000 euros y vencimiento 5 afios desde su
formalizacion, con destino a financiar el capital circulante de la Sociedad. El tipo de interés
fijado es del 4,60%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 4 de octubre de 2018 y con la autorizacion especifica del Consejo de Gobierno de
fecha 18 de octubre de 2018, la concesidon de la operacion se consideré definitiva. La
operacién se formalizdé con fecha 21 de enero de 2019.

El Juzgado de lo Mercantii n°1 de Santander, en Procedimiento de Concurso Voluntario
503/2019, mediante Auto de fecha 11 de julio de 2019, declaré concurso voluntario al
deudor SONRIONANSA, SL.

Durante el gjercicio 2022, el ICAF cobrd la cantidad de 58.667,68 euros derivados del
procedimiento de ejecucién de garantias, des dotando dicha cantidad. Durante el gjercicio
2024 |a Entidad ha conseguido cobrar adicionalmente la cantidad de 4.211,23 eurcs, des
dotando dicha cantidad.

En cumplimiento con el procedimiento interno aprobado en su Consejo Ejecutivo de fecha 10
de mayo de 2016, el citado crédito se encontraba deteriorado en su totalidad por importe de
261.563,89 euros en 2021 siendo su saldo actual de 198.684,98 euros (véase nota 3.4 y 15).

E! saldo pendiente al cierre del gjercicio 2024 es de 198.684,98 euros (ejercicio anterior:
202.896,21 euros).

(E14).- Con fecha 26 de junio de 2020, el ICAF aprobd la concesidon de un préstamo a largo
plazo a la Sociedad INDUSTRIAL BLANSOL, SA, de nominal 400.000 euros y vencimiento 5
afios desde su formalizacion. El tipo de interés fijado es del 4,50%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por |la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 26 de junio de 2020 y con la autorizacion especifica del Consejo de Gobierno de
fecha 6 de junio de 2020, la concesién de la operacion se considerd definitiva. La operacion
se formalizé con fecha 20 de julio de 2020.
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El saldo pendiente al cierre del ejercicio 2024 es de 58.333,41 euros (gjercicio anterior:
168.333,37 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningln deterioro del importe sefialado.

(E18}).- Con fecha 4 de octubre de 2018, el ICAF aprobé un aplazamiento de deuda a la
Sociedad REAL RACING CLUB, SAD, de nominal 2.000.000 euros y vencimiento 30 de
octubre de 2027. El tipo de interés fijado es del 5,40%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 4 de octubre de 2018 y con la autorizacion especifica del Consejo de Gobierno de
fecha 18 de octubre de 2018, la concesion de la operacion se consideré definitiva. La
operacidn se formalizd con fecha 5 de diciembre de 2018.

Con fecha 12 de noviembre de 2020, el ICAF aprobd al REAL RACING CLUB, SAD aplazar
la cuota vencida de octubre por importe de 287.840 euros en un nuevo calendario de pago de
9 meses a razon de 31.982,22 euros al mes. Este aplazamiento fue autorizado por Acuerdo
de Consejo de Gobierno de 26 de noviembre de 2020 y fue formalizado con fecha 10 de
diciembre de 2020.

Con fecha 17 de diciembre de 2021, el ICAF aprobé una reprogramacion del calendario de
amortizacion, manteniendo el vencimiento de 30 de octubre de 2027. Esta reprogramacion ha
sido autorizada por Acuerdo de Consejo de Gobierno de 20 de enero de 2022 y fue
formalizada con fecha 14 de marzo de 2022.

La Entidad considero en el ejercicio 2018 que, en cumplimiento con el procedimiento interno
aprobado en su Consejo Ejecutivo de fecha 10 de mayo de 2016, se habia producido un
deterioro por un importe de 1.616.515,25 euros. En aplicacion del mismo procedimiento, el
saldo vivo deteriorado a cierre del ejercicio 2024 arroja un importe de 640.000 euros (véase
nota 3.4 y 15).

El saldo pendiente al cierre del ejercicio 2024 es de 847.812,02 euros (ejercicio anterior:
1.130.444,53 euros).

(E20).- Con fecha 20 de febrero de 2020, el ICAF aprobo la concesién de un préstamo a la
Sociedad SAl XXI, SL de nominal 1.433.537,61 euros y vencimiento 13 afios desde su
formalizacién, con destino a la amortizacién anticipada del préstamo que mantenia vigente
con la Sociedad SAl XXI, SL formalizado en el 2018.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 20 de febrero de 2020 y con la autorizacién especifica del Consejo de Gobierno de
fecha 27 de febrero de 2020, la concesién de la operacion se consideré definitiva. La
operacion fue formalizada con fecha 29 de mayo de 2020 por un nominal de 1.422.000 euros.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2024 es de 1.224.047,26 euros {(ejercicio
anterior: 1.268.192,00 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningun deterioro del importe sefialado.
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(E22).- Con fecha 10 de mayo de 2018, el ICAF aprobéd la concesién de un crédito a la
Sociedad SAEMA EMPLEQ, SL de limite 300.000,00 euros y vencimiento tres afios desde su
formalizacion, con destino a financiar el capital circulante de la Sociedad. El tipo de interés
fijado es del 1,35%.

Con fecha 20 de diciembre de 2019, el ICAF aprobd la modificacion del limite del crédito
formalizado con la Sociedad SAEMA EMPLEO, SL, incrementando éste hasta 400.000,00
eurcs. El resto de las condiciones no se vieron modificadas.

Esta modificacion aprobada por el Consejo Ejecutivo de ICAF fue autorizada especificamente
por Consejo de Gobierno de 23 de enero de 2020, formalizandose la modificacién el 27 de
enero de 2020,

Con fecha 1 de julio de 2022, el ICAF aprobé la renovacion del crédito por otros tres afios a
la Sociedad SAEMA EMPLEQ, SL, manteniendo el limite del crédito y estableciendo un nuevo
tipo de interés del 2,80%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 1 de julio de 2022 y con la autorizacién especifica del Consejo de Gobierno de fecha
.14 de julio de 2022, la concesion de la operacion se considera definitiva. La operacion se
formalizé con fecha 31 de agosto de 2022.

El saldo dispuesto al cierre del ejercicio 2024 es de 187.034,12 euros (ejercicio anterior:
48.753,53 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningun deterioro del importe sefialado.

(E23).- Con fecha 10 de mayo de 2019, el ICAF aprobé la concesidén de un crédito a la
Sociedad SOEMCA EMPLEOQ, SL de limite 600.000,00 euros y vencimiento tres afios desde
su formalizacién, con destino a financiar el capital circulante de la Sociedad. El tipo de interés
fijado es del 1,60%.

Con fecha 20 de diciembre de 2019, el ICAF aprobd la modificacion del limite del crédito
formalizado con la Sociedad SOEMCA EMPLEQ, SL, incrementando éste hasta 1.000.000,00
euros. Ei resto de las condiciones no se vieron modificadas.

Esta modificacion aprobada por el Consejo Ejecutivo de ICAF fue autorizada especificamente
por Consejo de Gobierno de 23 de enero de 2020, formalizandose la modificacion el 27 de
enero de 2020.

Con fecha 1 de julio de 2022, el ICAF aprobé la renovacidn del crédito por otros tres afios a
la Sociedad SOEMCA EMPLEO, SL., manteniendo el limite del crédito y estableciendo un
nuevo tipo de interés del 4,00%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 1 de julio de 2022 y con ia autorizacion especifica del Consejo de Gobierno de fecha
14 de julio de 2022, la concesion de la operacion se considera definitiva. La operacion se ha
formalizado con fecha 31 de agoste de 2022.
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El saldo dispuesto al cierre del ejercicio 2024 es de 392.541,96 euros (ejercicio anterior:
163.635,46 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningun deterioro del importe sefialado.

(E24).- Con fecha 10 de mayo de 2019, el ICAF aprobd la concesion de un crédito a la
Asociacion AMICA de limite 600.000,00 euros y vencimiento tres afios desde su formalizacion,
con destino a financiar el capital circulante de la Sociedad. El tipo de interés fijado es del
1,60%.

Con fecha 20 de diciembre de 2019, el ICAF aprobé la modificacién del limite del crédito
formalizado con la Asociacion AMICA, reduciendo éste hasta 100.000,00 euros. El resto de
las condiciones no se vieron modificadas.

Esta modificacién aprobada por el Consejo Ejecutivo de ICAF fue autorizada especificamente
por Consejo de Gobierno de 23 de enero de 2020, formalizandose la modificacion el 27 de
enero de 2020,

Con fecha 1 de julio de 2022, el ICAF aprobé la renovacion del crédito por otros tres afios a
la Asociacidon AMICA, manteniendo el limite del crédito y estableciendo un nuevo tipo de
interés del 4,00%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 1 de julio de 2022 y con la autorizacion especifica del Consejo de Gobierno de fecha
14 de julio de 2022, la concesidn de la operacién se considera definitiva. La operacién se ha
formalizado con fecha 31 de agosto de 2022.

El saldo dispuesto al cierre del ejercicio 2024 es de 262,42 euros (gjercicio anterior: 253,82
euros).

La Entidad considera que no se ha producido ninglin deterioro del importe sefialado.

(E26).- Con fecha 12 de febrero de 2021, el ICAF aprobo la concesion de un crédito a la
Sociedad NEWTESOL, SL de limite 500.000,00 euros y vencimiento un afic desde su
formalizacién, con destino a financiar el capital circulante de la Sociedad. El tipo de interés
fijado era del 1,50%.

Este crédito concedido por el Consejo Ejecutivo de ICAF se autorizdé especificamente por
Consejo de Gobierno de 4 de marzo de 2021, formalizandose la operacion el 18 de marzo de
2021.

Con fecha 17 de marzo de 2022, el ICAF aprobé la renovacion del crédito por ofro afio
adicional, manteniendo el limite del crédito y estableciendo un nuevo tipo de interés del 1,60%.

Con fecha 5 de abril de 2023, el ICAF aprobo la renovacion del crédito por otro afio adicional,
manteniendo el limite del credito y estableciendo un nuevo tipo de interés del 4,80%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 5 de abril de 2023 y con la autorizacién especifica del Consejo de Gobierno de fecha
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14 de abril de 2023, la concesion de la operacién se ha considerado definitiva. La operacién
ha sido formalizada con fecha 27 de abril de 2023.

El saldo dispuesto al cierre del ejercicio 2023 era de 433.073,17 euros, siendo cancefada en
su totalidad durante el gjercicio 2024.

(E27).- Con fecha 26 de junio de 2020, el ICAF aprobé la concesion de un préstamo a la
Sociedad CDM FORUM LEON, SL de nominal 100.000,00 euros y vencimiento 20 de julio de
2025, con destino a financiar el capital circulante de la Sociedad. El tipo de interés fijado es
del 1,50%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por Ia Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 26 de junio de 2020 y con la autorizacidn especifica del Consejo de Gobierno de
fecha 9 de julio de 2020, la concesién de la operacion se consideré definitiva. La operacién
fue formalizada con fecha 31 de julio de 2020.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del gjercicio 2024 es de 16.666,81 euros (gjercicio
anterior: 39.583,44 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningun deterioro del importe sefialado.

(E28).- Con fecha 19 de mayo de 2020, el ICAF aprobé la puesta en marcha de un Convenio
de Financiacién junto con la Sociedad Regional de Educacion, Cultura y Deporte, SL,
denominado “CONVENIO LINEA ICAF CULTURA COVID-19". El objetivo de este Convenio
es de dotar de financiacién a Pymes y Auténomos del sector cultural que se han visto
perjudicados por los efectos econdmicos ocasionados por la pandemia Covid-19.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 19 de mayo de 2020 y con la autorizacion especifica del Consejo de Gobierno de
fecha 28 de mayo de 2020, la aprobacion del Convenio se consideré definitiva. El Convenio
de Financiacion fue formalizado con fecha 3 de junio de 2020.

Al amparo de dicho Convenio, el ICAF con fecha 13 de julio de 2020 formalizé con el titular
JUAN CARLOS DE COS PALACIO, un préstamo a largo plazo de nominal 10.000 euros y
vencimiento 13 de julio de 2025. El tipo de interés soportado por el titular es del 3,70% fijo,
siendo asumido en favor del titular el 1,85% por la Sociedad Regional de Educacion, Cultura
y Deporte, SL, de acuerdo lo regulado en el Convenio con el ICAF.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2024 es de 1.764,67 euros (ejercicio
anterior: 4.117,23 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningan deterioro del imporie sefialado.

(E29).- Al amparo del “CONVENIO LINEA ICAF CULTURA COVID-19", el ICAF con fecha 6
de agosto de 2020 formalizé con el titular FRANCISCO RODRIGUEZ GUTIERREZ, un
préstamo a largo plazo de nominal 6.000 euros y vencimiento 6 de agosto de 2025. Ei tipo de
interés soportado por el titular es del 3,70% fijo, siendo asumido en favor del titular el 1,85%
por la Sociedad Regional de Educacién, Cultura y Deporte, SL, de acuerdo lo regulado en el
Convenio con el ICAF.
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El saldo pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2024 es de 1.058,84 euros (gjercicio
anterior: 2.470,60 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningun deterioro del importe sefalado.

(E30).- Al amparo del “CONVENIO LINEA ICAF CULTURA COVID-19", el ICAF con fecha 24
de agosto de 2020 formalizd con el titular CARMEN QUIJANO FERNANDEZ, un préstamo a
largo plazo de nominai 8.162,50 euros y vencimiento 24 de agosto de 2025. El tipo de interés
soportado por el titular es del 3,70% fijo, siendo asumido en favor del titular el 1,85% por la
Sociedad Regional de Educacion, Cultura y Deporte, SL, de acuerdo lo regulado en el
Convenio con el ICAF.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2024 es de 1.440,42 euros (ejercicio
anterior: 3.361,02 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningln deterioro del importe sefialado.

(E31).- Al amparo del “CONVENIO LINEA ICAF CULTURA COVID-19", el ICAF con fecha 14
de Diciembre de 2020 formalizd con el titular BEGONA GARCIA CRESPO, un préstamo a
largo plazo de nominal 10.000 euros y vencimiento 24 de agosto de 2025, El tipo de interés
soportado por el titular es del 3,70% fijo, siendo asumido en favor del titular el 1,85% por la
Sociedad Regional de Educacion, Cultura y Deporte, SL, de acuerdo lo regulado en el
Convenio con el ICAF,

E! saldo pendiente de amortizar al cierre del gjercicio 2024 es de 2.688,74 euros (gjercicio
anterior: 5.333,12 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningun deterioro del importe sefialado.

(E32).- El ICAF formalizd con diferentes entidades de crédito o entidades colaboradoras a lo
largo del ejercicio 2013, diversos convenios de colaboracién con el objetivo de poner a
disposicion de PYMES y AUTONOMOS de la CCAA de Cantabria una linea de financiacién
que sirva para financiar nuevas inversiones o mejorar la liquidez de las mismas.

En este sentido, el ICAF ha formalizado convenios con las siguientes entidades:

Fecha Adhesion
BANCO SANTANDER 01.02.2013
UNICAJA BANCO 08.02.2013
BBVA 26.03.2013
CAIXABANK 09.04.2013
CAJAVIVA, CAJA RURAL 11.04.2013
BANCO POPULAR 06.06.2013

Esta actuacion posee la autorizacién del Consejo de Gobierno de la CCAA de Cantabria, en
suU reunion de 24 de enero de 2013, y se nutre de un préstamo suscrito por el ICAF con el
Banco Europeo de Inversiones (BEIl), de fecha 24 de enero de 2013, por un nominal de
50.000.000 euros.

Los aspectos mas significativos del Convenio se traducen en que el [CAF puso a disposicion

de las entidades de crédito colaboradoras una linea de financiacién con el objetivo de que
éstas la canalizasen en otorgamiento de créditos a PYMES y Auténomos de la region. De
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igual forma, las entidades de crédito se comprometieron a movilizar otros 50.000.000 euros
con fondos ajenos a la financiacion otorgada por el ICAF, de tal manera que el montante total
de fondos movilizados por esta colaboracion ascendiese a 100.000.000 euros.

A fecha 31 de diciembre, el saldo pendiente de amortizar por cada entidad colaboradora es
de:

Saldo Dispuesto

2024 2023
UNICAJA 355.122,32 718.888,28
CAJAVIVA 498.660,27 881.165,24
BBVA - 607.735,74
CAIXABANK 579.321,92 1.102.558,85

1.433.104,51 3.310.349,11

Las caracteristicas de la financiacion otorgada se traducen en, plazos de amortizaciéon de
aproximadamente 12 afios, una comisién de apertura de 0,30% vy, un tipo de interés que se
corresponde con el tipo de interés aplicado por el BEI al ICAF mas 1,20% de margen adicional.

(E34).- Con fecha 19 de mayo de 2021, el ICAF aprob¢ la concesién de un préstamo a la
Sociedad CONTRATEMPO, SC de nominal 70.000 euros y vencimiento diez afios desde la
formalizacion, con destino a financiar el proyecto de inversion de la Sociedad. El tipo de interés
fijado es del 4,50%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 18 de mayo de 2021 y con la autorizacion especifica del Consejo de Gobierno de
fecha 24 de junio de 2021, la concesion de la operacién se considerd definitiva. La operacion
se formalizé con fecha 20 de septiembre de 2021.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del gjercicio 2024 es de 43.883,02 euros (ejercicio
anterior 50.384,14 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningn deterioro del importe sefialado.

(E35).- Con fecha 29 de julio de 2021, el ICAF aprobé la concesion de un preéstamo a la
Sociedad SOEMCA EMPLEO, S.L hasta un importe maxime de 750.000,00 euros y
vencimiento a siete afos desde la formalizacién, con destino a financiar el capital circulante
de la Sociedad. El tipo de interés fijado es del 2,80%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de |la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 29 de julio de 2021 y con la autorizacién especifica del Consejo de Gobierno de
fecha 19 de agosto de 2021, la concesién de la operacién se considerd definitiva. La operacién
fue formalizada con fecha 25 de enero de 2022 por un nominal definitivo de 700.000 euros.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del gjercicio 2024 es de 522.129,68 euros (ejercicio
anterior 558.264,38 euros).

La Entidad considera que no se ha preducido ningun deterioro del importe sefialado.
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(E36).- Con fecha 17 de marzo de 2022, el ICAF aprobd la concesidon de un crédito a la
Sociedad HIGUERASA, S.A de limite 150.000,00 euros y vencimiento a los 15 meses desde
su formalizacidn, con destino a financiar el capital circulante de la Sociedad. El tipo de interés
fijado era del 2,80%.

Con fecha & de abril de 2023, el ICAF aprobd la renovacién del crédito por ofros guince meses
adicionales, manteniendo el limite del crédito y estableciendo un nuevo tipo de interés del
6,10%.

Con fecha 24 de mayo de 2024, el ICAF aprobd la renovacion del crédito con un vencimiento
9 de octubre de 2024 y estableciendo un nuevo tipo de interés del 6,15%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por [a Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 24 de mayo de 2024 y con la autorizacion especifica del Consejo de Gobierno de
fecha 5§ de junio de 2024, la concesion de la operacion se ha considerado definitiva. La
operacion se ha formalizado con fecha 9 de julio de 2024.

El saldo dispuesto al cierre del gjercicio 2024 es de 0,00 euros (ejercicio anterior: 206,27
euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningun deterioro del importe sefialado.

(E37) (E38).- Con fecha 29 de junio de 2022, el ICAF publicé en su pagina web la Resolucién
3/2022, de 29 de junio, de varios expedientes de la Convocatoria de una Linea de
Microcreditos bonificados para la financiacién de empresas y auténomos cuyo domicilio social,
establecimiento permanente o centro de direccion se sitlie en Cantabria de acuerdo a la Orden
HAC/21/2021, de 9 de noviembre, publicada en el Boletin Oficial de Cantabria niimero 224 de
22 de noviembre de 2021, y mediante la Resoluciéon 1/2022 publicada en el Boletin Oficial de
Cantabria de 4 de febrero de 2022,

En dicha comunicacién se resolvid conceder favorablemente 76 solicitudes de financiacién de
las 351 recibidas por un montante de 1.143.000 euros, de los cuales 631.000 euros con
finalidad financiar necesidades de liquidez y 512.000 euros financiar necesidades de
inversion. A su vez, 713.000 euros fueron resueltos para trabajadores auténomos y 430.000
euros para microempresas.

El saldo pendiente de amortizar a cierre del ejercicio 2024 es de 598.242,76 euros (ejercicio
anterior: 790.676,66 euros).

En cumplimiento del método de dotacion de provisiones especifico para esta Linea aprobado
por Consejo Ejecutive de 17 de diciembre (véase nota 3.4), la Entidad tiene dotado el importe
de 77.264,21 euros a cierre del ejercicio (ejercicio anterior: 65.673,93 euros).

A continuaciéon, se detallan la relacién de préstamos formalizados al amparo de la
Convocatoria de Microcréditos sefialada:
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

(E39).- Con fecha 1 de julio de 2022, el ICAF aprobo la concesidén de un préstamo a la
Sociedad El. SUPER DE LOS PASTORES de nominal 450.000,00 euros y vencimiento a los
5 afios desde su formalizacién, con destino a financiar el capital circulante de la Sociedad. El
tipo de interés fijado es del 5,80%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas [Fiscales y Adminigtrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 1 de julio de 2022 y con la autorizacién especifica del Consejo de Gobierno de fecha
5 de agosto de 2022, la concesion de la operacion se ha considerado definitiva. La operacion
se formalizé con fecha 21 de septiembre de 2022.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del gjercicio 2024 es de 320.390,50 euros (gjercicio
anterior: 424.822 55 euros).

La Entidad considera gue no se ha producido ningtin deterioro del importe sefalado.

(E40).- Con fecha 23 de noviembre de 2022, el ICAF aprobé la concesion de un préstamo a
la Sociedad INDUSTRIAL BLANSOL, S.A de nominal 300.000,00 euros al amparo de la LINEA
ICAF-INVIERTE, con un vencimiento de 12 afios desde su formalizacion, con destino a
financiar inversiones de la Sociedad. El tipo de interés fijado es del 3,10%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 23 de noviembre de 2022 y con [a autorizaciéon de la LINEA ICAF-INVIERTE por
Consejo de Gobierno de fecha 17 de noviembre de 2022 a la cual la operacion esta afectada,
la concesion de la operacidn se ha considerado definitiva. La operacién se formalizd con fecha
16 de diciembre de 2022.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2024 es de 300.000,00 euros (gjercicio
anterior: 300.000,00 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningln detericro del importe sefialado.

(E41).- Con fecha 23 de noviembre de 2022, el ICAF aprobd la concesién de un préstamo a
la Sociedad INDUSTRIAL BLANSOL, S.A de nominal 250.000,00 euros al amparo de la LINEA
ICAF-MANTENIMIENTO, con un vencimiento de 10 afios desde su formalizacién, con destino
a financiar el capital circulante de la Sociedad. El tipo de interés fijado es del 3,00%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 23 de noviembre de 2022 y con la autorizacion de la LINEA ICAF-MANTENIMIENTO
por Consejo de Gobierno de fecha 17 de noviembre de 2022 a la cual la operacién esta
afectada, la concesion de la operacién se ha considerado definitiva. La operacion se formalizd
con fecha 16 de diciembre de 2022.

E! saldo pendiente al cierre del ejercicio 2024 es de 222.222,22 euros (gjercicio anterior:
250.000,00 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningln deterioro del importe sefalado.
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

{E42).- Con fecha 23 de noviembre de 2022, e| ICAF aprobé la concesion de un préstamo a
la Sociedad MANANTIAL DE FUENCALIENTE, SA de nominal 200.000,00 euros al amparo
de la LINEA ICAF-MANTENIMIENTO, con un vencimiento de 10 afios desde su formalizacion,
con destino a financiar el capital circulante de la Sociedad. El tipo de interés fijado es del
4,20%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, madificada por la | ey de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 23 de noviembre de 2022 y con la autorizacion de la LINEA ICAF-MANTENIMIENTO
por Consejo de Gobierno de fecha 17 de noviembre de 2022 a la cual la operacién esta
afectada, la concesion de la operacion se ha considerado definitiva. La operacion se formalizé
con fecha 22 de diciembre de 2022.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2024 es de 166.298,21 euros (gjercicio
anterior: 183.485,70 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningun deterioro del importe sefialado.

(E43).- Con fecha 19 de diciembre de 2022, el ICAF aprobé la concesion de una cuenta de
crédito a APTCAN con limite de nominal 50.000,00 euros, con un vencimiento de 2 afios desde
su formalizacion, con destino a financiar el capital circulante de la Sociedad. El tipo de interés
fijado es del 2,20%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el [CAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 19 de diciembre de 2022 y su autorizaciéon por Consejo de Gobierno de fecha 29 de
diciembre de 2022, la concesion de la operacién se consider¢ definitiva. La operacion se
formalizd con fecha 23 de enero de 2023.

El saldo dispuesto al cierre del ejercicio 2024 es de 11,96 euros (ejercicio anterior: 0,99 euros).
La Entidad considera que no se ha producido ningun deterioro del importe sefialado.

(E44).- Con fecha 9 de agosto de 2023, el ICAF aprobé la concesion de un préstamo a la
Sociedad INDUSTRIAL BLANSOL, S.A de nominal 200.000,00 euros al amparo de la LINEA
ICAF-INVIERTE, con un vencimiento de 10 afios desde su formalizacion, con destino a
financiar inversiones de la Sociedad. El tipo de interés fijado es del 5,00%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 5 de abril de 2023 y con la autorizacion de la LINEA ICAF-INVIERTE por Consejo de
Gobierno de fecha 20 de abril de 2023 a la cual la operacion esta afectada, la concesion de
la operacion se ha considerado definitiva. La operacién se formalizo con fecha 18 de octubre
de 2023.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2024 es de 200.000,00 euros (ejercicio
anterior: 200.000,00 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningtn deterioro del importe sefialado.
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
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(E45).- Con fecha 9 de agosto de 2023, el ICAF aprobd la concesion de un préstamo a la
Sociedad TALLERES VICTORIANO GARCIA, S.L de nominal 272.000,00 euros al amparo de
ia LINEA ICAF-INVIERTE, con un vencimiento de 10 anos desde su formalizacion, con destino
a financiar el capital circulante de la Sociedad. El tipo de interés fijado es del 6,20%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través dsl acusrdo de su Conssjo Ejecutivo
de fecha 5 de abril de 2023 y con la autorizacién de la LINEA ICAF-INVIERTE por Consejo de
Gobierno de fecha 20 de abril de 2023 a la cual la operacion esta afectada, la concesion de
la operacidn se ha considerado definitiva. L.a operacion se formalizé con fecha 11 de octubre
de 2023.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2024 es de 214.823,19 euros (ejercicio
anterior: 272.000,00 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningun deterioro del importe sefialado.

(E46).- Con fecha 9 de agosto de 2023, el I[CAF aprobé la concesion de un préstamo a la
Sociedad COMO EN CASA SANTANDER, S.L de nominal 225.000,00 euros al amparo de la
LINEA ICAF-INVIERTE, con un vencimiento de 15 afios desde su formalizacién, con destino
a financiar el capital circulante de |la Sociedad. El tipo de interés fijado es del 4,60% el primer
afio y después EUR12 meses + 1,15%. '

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 5 de abril de 2023 y con la autorizacion de la LINEA ICAF-INVIERTE por Consejo de
Gobierno de fecha 20 de abril de 2023 a [a cual |la operacidn esta afectada, la concesidn de
la operacion se ha considerado definitiva. La operacién se formalizé con fecha 11 de
septiembre de 2023.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2024 es de 173.034,41 euros (ejercicio
anterior: 224.380,44 euros).

La Entidad considera que no se ha producido ningln detericro del importe sefialado.

(E47).- Con fecha 9 de octubre de 2023, el ICAF aprobé la concesién de un preéstamo a
ANAIS BAUZA DE GRADC de nominal 7.500,00 euros al amparo de la LINEA ICAF-
INVIERTE, con un vencimiento de 10 afios desde su formalizacién, con destino a financiar el
capital circulante de la Sociedad. El tipo de interés fijado es del 4,90%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 5 de abril de 2023 y con la autorizacion de ia LINEA ICAF-INVIERTE por Consejo de
Gobierno de fecha 20 de abril de 2023 a la cual la operacion esta afectada, la concesion de
la operacion se ha considerado definitiva. La operacion se formalizé con fecha 23 de octubre
de 2023.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del gjercicio 2024 es de 6.000,00 euros (ejercicio
anterior: 7.500,00 euros).
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La Entidad considera que no se ha producido ningln deterioro del importe sefialado.

(E48).- Con fecha 24 de mayo de 2024, el ICAF ha aprobado la concesidn de un préstamo a
INDUSTRIAL BLANSOL, S.A. de nominal 294.920,00 euros al amparo de la LINEA ICAF-
INVIERTE, con un vencimiento de 10 afios desde su formalizacion, con destino a financiar el
capital circulante de la Sociedad. El tipo de interés fijado es del 5,75%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la L.ey de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 24 de mayo de 2024 y con la autorizacion de la LINEA ICAF-INVIERTE por Consejo
de Gobierno de fecha 29 de febrero de 2024 a la cual la operacion esta afectada, la concesion
de la operacién se ha considerado definitiva. La operacién se ha formalizado con fecha 15 de
julio de 2024.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2024 es de 294.920,00 euros.
La Entidad considera que no se ha producido ningin deterioro del importe sefialado.

(E49).- Con fecha 24 de mayo de 2024, el ICAF ha aprobado la concesion de un préstamo a
la Sociedad INMUEBLES TURISTICOS AGRUPADOS, S.L. de nominal 550.000,00 euros y
con un vencimiento de 5 afios desde su formalizacion. El tipo de interés fijado es del EUR12
meses + 4,55%, siendo &l primer afio el 8,25%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 24 de mayo de 2024 y su autorizacion por Consejo de Gobierno de fecha 6 de junio
de 2024, |la concesion de la operacion se considerod definitiva. La operacion se ha formalizado
con fecha 17 de junio de 2024.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2024 es de 550.000,00 euros.
La Entidad considera que no se ha producido ning(in deterioro del importe sefialado.

(E50).- Con fecha 8 de julio de 2024, el ICAF ha aprobado la concesion de un préstamo a la
Sociedad SANTANDER FOQD, S.L. de nominal 30.000,00 euros y con un vencimiento de 7
anos desde su formalizacién. El tipo de interés fijado es del 6,10%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por [a Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 8 de julio de 2024 y con la autorizacidn de la LINEA ICAF-INVIERTE por Consejo de
Gobierno de fecha 29 de febrero de 2024 a la cual la operacion esta afectada, la concesién
de la operacion se ha considerado definitiva. La operacion se ha formalizado con fecha 28 de
agosto de 2024.

El saldo pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2024 es de 30.000,00 euros.

La Entidad considera que no se ha producido ningtn deterioro del importe sefialado.
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(E51).- Con fecha 31 de julio de 2024, el ICAF ha aprobado la concesién de un préstamo a
la Asaciacion CASA DE CANTABRIA EN MADRID de nominal 70.000,00 euros y con un
vencimiento de 7 afios desde su formalizacion. El tipo de interés fijado es del 5,95%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 31 de julio de 2024 y su autorizacion por Consejo de Gobierno de fecha 8 de agosto
de 2024, la concesion de la operacidn se consideré definitiva. La operacion se ha formalizado
con fecha 22 de agosto de 2024,

El saldo pendiente de amortizar al cierre del gjercicio 2024 es de 70.000,00 euros.
La Entidad considera que no se ha producido ningln deterioro del importe sefialado.

8.4 Deudores varios

En el ejercicio 2024 esta partida incluye las provisiones de fondos realizadas por importe de
9.348,68 euros, pero el principal importe, 10.000.000,00 euros, es el adeudado por el
Gobierno de Cantabria en concepto de aportacién al Fondo Patrimonial de la Entidad.

La aportacion al Fondo Patrimonial de la Entidad por el Gobierno de Cantabria sera financiada
con cargo a la aplicacion presupuestaria 06.08.9310.850.03 de los Presupuestos Generales
de la Comunidad Auténoma de Cantabria para el ejercicio 2024.

En el gjercicio 2023 esta partida incluye las provisiones de fondos realizadas por importe de
17.558,26 euros.

8.5 Activos financieros a coste

Con fecha 25 de noviembre de 2011 se compraron participaciones del socio protector de la
Sociedad de Garantia Reciproca SOGARCA SGR por valor de 175,00 euros.

9. Activos financieros a valor razonable con cambios en el Patrimonio Neto

La Entidad tiene suscrito un derivado financiero consistente en una permuta de un interés
variable por uno fijo, vinculado a las obligaciones que tiene emitidas por un importe de 40
millones de euros (véase nota 11.3}).

Como consecuencia de su valoracion a valor razonable, a 31 de diciembre de 2024, se ha
registrado un activo de 643.335,72 euros (2023; 1.706.343,87 euros). Su contrapartida esta
reflejada en el Patrimonio Neto, en el epigrafe Ajustes por cambio de valor por importe de
482.501,79 euros (2023: 1.279.757,90 euros) y la diferencia esta reflejada en el epigrafe
Pasivos por impuesto diferido 160.833,93 euros (2023: 426.585,97 euros) que recoge el efecto
impositivo de dicho activo.

10. Fondo Patrimonial

El Fondo Patrimonial inicial del ICAF se fijd en 10.000.000,00 euros fotalmente
desembolsados en un 100%.

Las entidades que participan en el Fondo Patrimonial son las siguientes:
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Porcentaje de participacion

Gobierno Regional de Cantabria 100%
100%

El Gobierno de Cantabria desde la creacion del I[CAF ha ido aportando al Fondo Patrimonial
de la Entidad las siguientes cantidades:

Afios Aportaciones
2008 4.225.000,00
2009  4.225.000,00
2010 -
2011 4.875.000,00
2012 5.125.000,00
2013 -
2014 10.000.000,00
2015 7.418.393,21
2016 11.346.393,21
2017 12.274.393,21
2018 10.602.393,21
2019 6.064.413,65
2024 10.000.000,00

86.155.986,49

Con fecha 8 de mayo de 2015 el ICAF acordd compensar contra el Fondo Patrimonial los
resuitados negativos de los ejercicios 2011 a 2013 y una parte del resultado negativo del
gjercicio 2014 (7.177.397,89 euros) por un total de 25.868.393,21 euros.

El efecto neto de ambas operaciones descritas anteriormente dejo el Fondo Patrimonial de la
entidad en 10.000.000,00 euros a 31 de diciembre de 2015.

El Gobierno de Cantabria consignd en los Presupuestos Generales de la Comunidad
Auténoma de Cantabria para el gjercicio 2018, regulados en la Ley de Cantabria 8/2017, de
26 de diciembre (publicado en el BOC el 29 de diciembre de 2018), en el capitulo VIII del
Presupuesto de Gastos (n° de partida presupuestaria 06.08.9310.850) un importe de
10.602.393,21 euros con la finalidad de incrementar el Fondo Patrimonial del ICAF durante el
giercicio 2018.

Con fecha 7 de mayo de 2018, la Consejeria de Economia, Hacienda Financiacién
Autonémica y Fondos Europeos, resolvio autorizar y disponer gasto por importe de
10.602.393,21 euros a favor del ICAF, en concepto de Fondo Patrimonial, para el
mantenimiento de un nivel de solvencia adecuado a su actividad.

El Gobierno de Cantabria consigné en los Presupuestos Generales de la Comunidad
Auténoma de Cantabria para el gjercicio 2019, regulados en la Ley de Cantabria 10/2018, de
21 de diciembre (publicado en el BOC el 28 de diciembre de 2018), en el capitulo Vil del
Presupuesto de Gastos (n° de partida presupuestaria 06.08.9310.850) un importe de
6.064.413,65 euros con la finalidad de incrementar el Fondo Patrimonial del ICAF durante el
gjercicio 2019.
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Con fecha 24 de abrii de 2019, la Consejeria de Economia, Hacienda Financiacion
Autonémica y Fondos Europeos, resolvido autorizar y disponer gasto por importe de
6.064.41365 euros a favor del ICAF, en concepto de Fondo Patrimonial, para el
mantenimiento de un nivel de solvencia adecuado a su actividad.

Con fecha 25 de marzo de 2019, el ICAF acordd compensar contra el Fondo Patrimonial los
resultados negativos de los ejercicios anteriores por un total de 14.116.552,36 euros.

El efecto neto de ambas operaciones descritas anteriormente dejé el Fondo Patrimonial de la
Entidad en 36.171.040,92 euros a 31 de diciembre de 2020, el cual se mantiene a 31 de
diciembre de 2023 y 2022.

Con fecha 14 de noviembre de 2024, la Consejeria de Economia, Hacienda Financiacion
Autondémica y Fondos Europeos, resolvid autorizar y disponer gasio por importe de
10.000.000,00 euros a favor del ICAF, en concepto de Fondo Patrimonial, para cofinanciar
junto con el préstamo suscrito con el BANCO EUROPEO DE INVERSIONES el activo
financiero formalizado con la Sociedad Regional de Educacién, Cultura y Deporte para el
Proyecto MUPAC,

11. Pasivos financieros
11.1 Categorias

El vaior en libros de cada una de las categorias de Pasivos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros”, es &l siguiente:

Pasivos financiercs a largo plazo

Euros
Deudas con entidades Derivados Total
de crédito y Ofros
2024 2023 2024 2023 2024 2023

Pasivos financieres a
coste amortizado 10.814.618,78 15.309.566,10 40.034.860,96 40.073.576,36 50.849.479,74 55.383.142,46
10.814.618,78 15.309.566,10 40.034.860,96 40.073.576,36 50.849.479,74 55.383.142,46

Pasivos financieros a corto plazo

Euros
Deudas con entidades de Derivados Total
crédito y Ofros
2024 2023 2024 2023 2024 2023

Pasivos financieros a coste
amortizado 3.469.282,87 4.707.231,65 1.382.366,08 1.615.033,56 4.851.648,95 6.306.780,21

3.469.282,87 4.707.231,65 1.382.366,08 1.615.033,56 4.851.648,95 6.306.780,21

11.2 Deudas con entidades de credito

En este epigrafe se recogen las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2024
y a 31 de diciembre de 2023:
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2024

Operacién Limite Largo plazo Corto piazo Intereses Tipo Vto.
B.E.l
(CANTABRIA Préstamo (1) 75.000.000,00  10.752.118,78 193244732 22045704 3,584% %_%g%‘
EDUCATION)
B.E.L (ICAF 2025-
LOAN FOR Préstamo (2) 50.000.000,00 62.500,00 1.312.500,00 3.878,51 {(2) 2026
SMES)

10.814.618,78 3.244.947,32 224.335,55
2023

Qperacién Limite Largo plazo Corto plazo Intereses Tipo Vto.
B.E.i.
(CANTABRIA Prestamo (1) 75.000.000,00  12.684.566,10 1.865.58477 252880,82 3584% 0O
EDUCATION)
B.E.I. (ICAF 2025-
LOAN FOR Préstamo (2) 50.000.000,00 2.625.000,00 2.562.500,00 24.073.47 (2 2026
SMES)
Provision
cobertura La Resto - 2.192 59 -
Caixa

15.309.566,10 4.430.277,36 276.954,29

(1).- El préstamo suscrito con el BANCO EUROPEO DE INVERSIONES (BEI) se firmé el 15
de marzo de 2010 con un limite de 75.000.000,00 euros y un tipo a fijar en cada disposicion.
La fecha fin del periodo de disposicion era el 15 de marzo de 2012 y la fecha de vencimiento
de hasta un maximo de 25 afios desde la fecha de desembolso prevista.

Hasta el 31 de diciembre de 2010 se realizaron dos disposiciones. La primera de
30.000.000,00 euros se realizo el 7 de julio de 2010 a un tipo fijo del 3,584%, con reembolso
anual en anualidades constantes en principal e intereses y con primer vencimiento del 7 de
julio de 2014 y dltimo vencimiento el 7 de julio de 2030. La segunda disposicion fue de
15.000.000,00 euros el 15 de octubre de 2010, también con reembolso anual en anualidades
constantes en principal e intereses, tipo fijo del 2,356%, primer vencimiento el 15 de octubre
de 2014 y ultimo el 15 de octubre de 2018.

Con fecha 29 de noviembre de 2011, el ICAF suscribié una adenda al préstamo con el BE|
ampliando el periodo de disposicién del préstamo de 15 de marzo de 2.012 hasta el 15 de
marzo de 2013. Durante el ejercicio 2013 el ICAF trabajd con el BEI la ampliacion del periodo
de disposicién hasta marzo de 2014. Con fecha 8 de julio de 2014, el ICAF formalizé con el
BEI una Gltima ampliacion del periodo de disposicidn hasta el 15 de marzo de 2015. A fecha
de fin de periodo de disposicion, el ICAF dispuso del préstamo 45 millones de euros, no
pudiendo realizar disposiciones adicionales.

En nota 11.5 se muestran los vencimientos de Ia deuda.

(2).- Con fecha 24 de enero de 2013 el ICAF firmé un préstamo con el BEI con un limite de
50.000.000 euros. El ICAF realizé cuatro disposiciones por un importe conjunto de 50.000.000
euros. La primera de 15.000.000 euros de fecha 25 de febrero de 2013 a un tipo de Euribor 3
meses mas un diferencial de 0,95%, posee un vencimiento el 25 de febrero de 2025; la
segunda de 15.000.000 euros de fecha 15 de mayo de 2013 a un tipo de Euribor 3 meses
mas un diferencial del 0,60%, posee un vencimiento el 15 de mayo de 2025; |a tercera de
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10.000.000 euros de fecha 10 de diciembre de 2013 a un tipo de Euribor 3 meses mas un
diferencial del 0,66% y una fecha de vencimiento de 10 de diciembre de 2025, y la cuarta
disposicién de 10.000.000 euros de fecha 9 de mayo de 2014 a un tipo de Euribor 3 meses
mas un diferencial del 0,76% y una fecha de vencimiento de 11 de mayo de 2026.

Las cuatro disposiciones fueron destinadas a la financiacién a las PYMES y AUTONOMOS
de la Comunidad Auténoma de Cantabria cuyo canal de distribucién de dichos fondos se
realiza de acuerdo con convenios de colaboracidon con entidades financieras.

Con fecha 2 de abril de 2014, el ICAF firmd con el BEI un contrato de novacién de los contratos
de financiacion que éste mantiene con el Banco. Ei objeto de la novacién es adecuar la
clausula de pérdida de calificacion, ante la cual, si se produjese la misma, se produciria un
vencimiento anticipado de los préstamos.

Durante los ejercicios 2014, 2015 y 2016 el ICAF ha firmado con el BE] una ampliacién del
periodo de afectacion de los créditos a PYMES y AUTONOMOS con periodicidad anual.

Confecha 10 de agosto de 2017, el ICAF firmé de nuevo con el BEI una ampliacién del periodo
de afectacién hasta el 24 de julio de 2018, siendo esta fecha la Gltima.

Durante el gjercicio 2018, el ICAF realizé dos amortizaciones anticipadas de 3.500.000 euros
cada una de €llas, el 25 de mayo y el 26 de noviembre de 2018 respectivamente.

Durante el gjercicio 2019, el ICAF realizd una amortizacion anticipada de 3.000.000 euros el
27 de mayo de 2019.

Durante el ejercicio 2022, el ICAF realizé una amortizacién anticipada de 3.750.000 euros el
7 de noviembre de 2022.

Durante el ejercicio 2024, el ICAF ha realizado una amortizacién anticipada de 2.500.000
euros el 15 de febrero de 2024.

En nota 11.5 se muestran los vencimientos de la deuda.

11.3 Otros pasivos financieros

En este epigrafe se recogen el resto de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2024 y
a 31 de diciembre de 2023:
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2024
Qperacion Limite Largo plazo Corto piazo Intereses Tipo Vto.
Emisién
JP MORGAN (3) obligaciones  40.000.000,00  38.992.950,57 (9 - 1.320.19531 4,24% 2028
Resto
Avales
anticipados - 48.680,27 -
Cesidn credito - 5,247 14 .
Otros 41.910,39 - -
40.034.860,96 53.927,41  1.320.195,31
(*} Descontados los gastos iniciales directamente atribuibles a la operacién y que se difieren a lo largo de fa vida de esta.
2023
Operacién Limite Largo plazo Corto plazo Iniereses Tipe Vto.
Emision
JP MORGAN (3) obligaciones  40.000.000,00  39.920.601,04 (%) - 1.319.94994 4.24% 2028
Resto
Avales
anticipados - 24.598,62 -
Garantia
créditos - 250.000,00 -
Cesion crédito - 5.000,00 -
Otros 82.97532 - -

40.073.576,36 279.598,62  1.319.949,94

{*) Descontados los gastos iniciales directamente atribuibles a la operacién y que se difieren a lo largo de la vida de esta.

(3).- El 23 de marzo de 2010, el ICAF suscribid con J.P. MORGAN Securities LTD un Contrato
Marco de Operaciones Financieras (CMOF), con la finalidad de cerrar una operacion de
conversion del rendimiento de las obligaciones emitidas por el ICAF ligado a la inflacién
espafola a un rendimiento ligado al Euribor anual mas un margen.

El 24 de marzo de 2010, el ICAF suscribié con J.P. MORGAN Securities LTD un contrato de
colocacion para una emisién de obligaciones del ICAF cuyo rendimiento esta ligado a la
inflacién esparola por un importe nominal de 40.000.000 euros, y vencimiento a 18 afios.

El 25 de marzo de 2010, el ICAF colocé el 100% de las obligaciones emitidas, obteniendo una
financiacién por un importe de 40.000.000 euros.

Las caracteristicas particulares de la emision de obligaciones ligadas a la inflacion espafiola
realizada por el ICAF fueron publicadas en el Boletin Oficial de Cantabria nim. 57 de fecha
24 de marzo de 2010.

El 8 de octubre de 2010, el ICAF realizé una adenda al CMOF firmado con JP MORGAN
Securites LTD, a través de la cual se produce una nueva conversion del rendimiento de las
obligaciones emitidas por el ICAF de Euribor 12M mas un margen de 99 puntos basicos a un
tipo fijo de 4,24%.

A fecha de 31 de diciembre de 2024, la evolucion del valor del citado derivado en los Gltimos
tres afios ha sido:
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Fecha Valoracién
31.12.2020 -2.628.113,38
31.12.2021 1.349.365,52
31.12.2022 3.987.952,84
31.12.2023 1.706.343,87
31.12.2024 643.335,72

El ICAF, bajo un principioc de prudencia, ha contabilizado dentro del epigrafe “inversiones
financieras a Ifp” el valor de mercado del citado derivado a fecha valor a 31 de diciembre de
2024, por un importe de 643.335,72 euros, véase nota 8 anterior (2023 1.706.343,87 euros
en el epigrafe otras deudas a l/p).

El efecto neto en patrimonio al cierre del gjercicio 2024 ha sido de 797.256,11 euros. Este
valor se corresponde con €l ajuste negativo al nuevo valor del derivado a 31 de diciembre
minorado en su correspondiente efecto impositivo.

11.4 Otras deudas con la Administracion Pdblica

Debide a que el PGC (R.D. 1514/2007), en su NRV 92.b), no considera el concepto de “Otras
deudas con las Administraciones Publicas” como un pasivo financiero, dicho epigrafe no ha
sido incluido en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del cuadro de
la nota 9.1. El saldo correspondiente esta registrado en el Pasivo corriente del Balance de
Situacion adjunto al 31 de diciembre de 2024, por imporie de 27.268,39 euros (2023:
30.756,17 euros).

Como se muestra en el cuadro siguiente, a 31 de diciembre de 2024 y a 31 de diciembre de
2023 se recogen en este epigrafe los siguientes importes correspondientes a los conceptos
de retenciones por IRPF y deuda con la Seguridad Social:

Concepto 2024 2023

IRPF 18.897.09 | 20.644,83
SEG.50CIAL 8.371,30 [ 10.111,34
TOTAL 27.268,39 | 30.756,17

11.5 Clasificacion por vencimiento de las deudas

Al 31 de diciembre de 2024 los importes de las deudas con unos vencimientos determinados
o determinables clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Pasivos
financieros

Euros

{Concepto s. Nota 1.1y Afios
2025 2026 2027 2028 2029 posteriores Total

11.2)

B.E.l. (CANTABRIA
EDUCATION) (1) 2.152.904,36 2.001.706,24 2073.44739 214775974 222473545 2.304.469,86 12.905.023,14
B.E.l. (ICAF LOAN FOR

SMES) (2} 1.316.378,51 62.500,00 - - - - 1.378.878,51
JP MORGAN (3) 1.320.195,31 - - 39.992.950,57 - - 41.313.145,88
Resto (3} 53.927.,41 - - - - 41.910,39 95.837,80

4.843.405,59 2.064.206,24 2.073.447,38 42.140.710,31 2.224.73545 2.346.380,36  55.692.885,33
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12. Situacioén fiscal

En el ejercicio 2024, la base imponible previa resulté positiva por importe de 1.552.188,38
euros.

Dicho importe resulta de afiadir al resultade contable positivo antes de impuestos,
1.162.415,32 euros, los ajustes permanentes por gastos no deducibles en concepto de gastos
de estructura no relacionados directamente con la actividad de la Entidad por importe de
662.356,43 euros y en concepta de gastos excepcionales por importe de 37,58 euros.

Ademas, en el ejercicio se han ajustado los gastos por el deterioro de microcréditos por
importe de 19.764,21 euros y los ingresos por la reversion de los deterioros dotados en afios
anteriores de los proyectos o clientes UNICORN WINES, SONRIONANSA y RACING por
importe de 8.173,93 euros, 4.211,23 euros y 280.000,00 euros, respectivamente.

En el ejercicio 2023, la base imponible previa resultdé positiva por importe de 1.339.898,76
euros.

Dicho importe resulta de afiadir al resultado contable positivo antes de impuestos, 927.560,64
euros, los ajustes permanentes por gastos no deducibles en concepto de gastos de estructura
no relacionados directamente con la actividad de la sociedad por importe de 687.880,00 euros.
Ademas, en el ejercicio se ajustaron los gastos por el deterioro de microcréditos por importe
- de20.673,93 euros y los ingresos por la reversién de los deterioros dotados en afios anteriores
de los proyectos o clientes NORTH CINEMA y RACING por importe de 2.500,00 euros y
291.160,01, respectivamente.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre Sociedades
para el ejercicio 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 Euros

Aumentos Disminuciones
Resuitado neto del ejercicio 1.048.001,19
Impuesto sobre sociedades 116.414,13
Resultado antes de impuestos 1.162.415,32
Diferencias permanentes 662.394,01 - 662.394,01
Diferencias temporales 19.764,21 (202.385,16) (272.620,95)
Base imponible final (Resultado fiscal) 1.552.188,38
2023 Euros

Aumentos Disminuciones
Resultado neto del ejercicio 842.585 95
Impuesto sobre sociedades 84.974,69
Resultado antes de impuestos 927.560,64
Diferencias permanentes 687.880,00 - 687.880,00
Diferencias temporales 20.673,83 (296.215,81}) (275.541,88)
Base imponible final (Resultado fiscal) 1.339.8588,76
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El tipo impositivo aplicado es el 25% considerando la entidad sujeta al Régimen de Entidades
de Reducida Dimension.

A 31 de diciembre de 2024, la entidad tiene bases imponibles negativas pendientes de
compensar por importe de 2.092.440,98 euros, tras la aplicacion de 1.086.531,87 euros en el
presente ejercicio, que podran ser compensadas con rentas positivas de los periodos
impositivos siguientes, teniendo en cuenta los limites porcentuales y cuantitativos

establecidos legalmente:

Aiio de generacion Euros
2012 1.919.317.95

2018 173.123,03
2.092.440,98

Al cierre del gjercicio 2024, la Entidad tiene abiertos a inspeccidn los gjercicios 2020 a 2024,
por el concepto del Impuesto de Sociedades y del resto de conceptos tributarios de obligado

cumplimienio del ICAF.

13. Ingresos y gastos

13.1 Derivados de la actividad de intermediacion financiera:

El importe de ingrésos dque se reflejan en el cuadro siguiente se corrésponde con &l Importe

neto de la cifra de negocios.

Euros
2024 2023
De créditos con Sector Publico 1.857.939,44 1.621.236,54
De créditos con Sector Privade 378.098,73 611.157,33
De valores negociables y ofros instrumentos financieros con Sector
Publico 23.895,88 26.196,59
De valores negociables y otros instrumentos financieros con Sector
Privado 146.565,71 217.869,87
2.506.499,76 2.476.460,33
13.2 _Otros gastos de explotacién
Euros
2024 2023
Servicios exteriores:
- Arrendamientos y canones 99.090,90 97.175,23
- Reparaciones y conservacién 1.516,66 1.107,24
- Servicios de profesionales independientes 33.625,06 65.778,25
- Primas de seguros 22.479,97 22.938,28
- Servicios bancarios 3.000,00 3.000,00
- Suministros 8.676,13 9.893,81
- Otros gastos y servicios 23.49712 23.790,40
- L.V.A. no deducible 41.037,02 37.656.70
232.922,86 261.339,91
Gastos derivados de deudas con terceros 2.352.799,55 2.537.203,57
Variacién deterioros créditos a empresas (*) -298.803,00 -547.932 17
Otros tributos 7.442,71 4.951 44
2.294.362,12 2.255.562,75
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(*) En el ejercicio 2024 y 2023 esta partida estd compuesta por las variaciones por deterioro

de créditos comerciales.

14. Resultado del ejercicio

El resuitado del ejercicio 2024 asi como la propuesta de distribucion es la siguiente:

Euros
2024 2023
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 1.046.001,19 842.585,95
Distribucién
Reserva Legal 104 600,12 84.258,59
Reservas Voluntarias 219.579,94 -
Compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores 721.821,13 758.327,36
15. Otra informacién
a) Anticipos y créditos concedidos a los miembros del Consejo Ejecutivo
Ninguno
b) Obligaciones para pensiones correspondientes a antiguos y actuales miembros del

Consejo Ejecutivo
Ninguna
c) Personal

El nimero medio de empieados en el curso de los ejercicios 2024 y 2023 ha sido de 7 y de
7,07 respectivamente.

La plantilla a 31 de diciembre de 2024 estaba formada por 3 hombres y 4 mujeres y la plantilla
a 31 de diciembre de 2023 estaba formada por 3 hombres y 4 muijeres.

d) Retribuciones al Director Gerente y al Consejo Ejecutivo.
Eil gasto soportado en concepto de coste de personal derivado del Director Gerente y por

dietas por asistencia al Consejo Ejecutivo de la Entidad durante los ejercicios 2024 y 2023
son los siguientes:

Concepto 2024 2023
Sueldos y Salarios 62.688,47 68.705,28
Dietas 5.100,00 3.600,00
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e) Remuneracién de auditores

Los honorarios facturados por servicios de auditoria referentes a 2023 ascendieron a 5.250,00
euros. Respecto a los honorarios previstos por servicios de auditoria referentes a 2024, su
importe se corresponde a 5.000,00 euros.

f) Provisiones y otros pasivos contingentes
%+ Provisiones

El ICAF evalia, de manera periddica en el tiempo y de acuerdo con el método interno
aprobado por su Consejo Ejecutivo (véase nota 3.3 a), el riesgo derivado de su actividad
crediticia con el objetivo de determinar el nivel de dotaciones y provisiones, para que, en
cumplimiento del principio de prudencia valorativa, se refleje la imagen fiel.

Durante el ejercicio 2024 el ICAF, en aplicacion con los procedimientos internos de dotacion
de provisiones, sefialado en el parrafo anterior, ha dotado las siguientes provisiones por los
préstamos, créditos o garantias otorgadas con los siguientes clientes (nota 8.3.2 y presente):

e (E37).- Préstamos Microcréditos Auténomos, el importe de 19.764,21 euros.

Durante el ejercicio 2024 el ICAF ha desdotado los siguientes importes por dotaciones
efectuadas con anterioridad al gjercicio presente:

o (E1).- Ecomasa World Investments, SL, y Ecomasa Europe, SL, el importe de
12.767.198,48 euros.

(E8).- Sonkyo, SL, el importe de 8.182,05 euros.

(E9).- Hogar Valverde Hotel, SL, el importe de 18.000 euros.

(E12).- Sonrichansa, SL, el importe de 4.211,23 euros.

(E18).- Real Racing Club, SAD, el importe de 280.000,00 euros.

(E38).- Préstamos Microcréditos Microempresas, el importe de 8.173,93 euros.

(P4).- Cesién derechos OPE Cantabria, el importe de 9.655.444,58 euros.

Durante el gjercicio 2023 el ICAF, en aplicacion con los procedimientos internos de dotacion
de provisiones, sefialado en el parrafo anterior, dotdé las siguientes provisiones por los
préstamos, créditos o garantias otorgadas con los siguientes clientes (nota 8.3.2 y presente):

o (E37).- Préstamos Microcréditos Auténomos, el importe de 15.000,00 euros.
o (E38).- Préstamos Microcréditos Microempresas, el importe de 5.673,93 euros.

Durante el ejercicio 2023 el ICAF desdoto los siguientes importes por dotaciones efectuadas
con anterioridad al gjercicio presente:

(E8).- Sonkyo, SL, el importe de 216.141,06 euros.

(E9).- Hogar Valverde Hotel, SL, el importe de 70.000 euros.

(E18).- Real Racing Club, SAD, el importe de 280.000,00 euros.

(P4).- Cesion derechos OPE Cantabria, el importe de 11.160,01 euros.

A modo resumen, el siguiente cuadro detalla las provisiones llevadas a cabo por ICAF por
préstamos o avales otorgados que siguen vigentes o en fase de recuperacion son:

69



INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

Saldo Dotacién de Provisiones Créditos y Avales A:tzeor‘i;r 2024 Saldo Ac 2024
CESION DE DERECHOS OPE CANTABRIA, SL 9.655.444,58 -9.655.444,58 -
SONKYO, SL 3.870.460,21 -8.182,05 3.862.278,16
ECOMASA WORLD INVESTMENTS, SL 7.559.089,97  -7.559.099,97 -
ECOMASA EUROPE, SL 5.208.088,51  -5.208.098,51 -
NORTH CINEMA ENTERTAIMENT, SL 1.293.249,86 - 1.293.249 .96
STA SNAIL,SL 173.488,05 - 173.488,05
REAL RACING CLUB, SAD 920.000.,00 «280.000,00 640.000,00
SONRIONANSA, S 929.260,08 -4.211,23 925.048,86
HOGAR VALVERDE HOTEL, SA 149.525,38 -18.000,00 131.525,38
MICROCREDITOS AUTONOMOS 30.000,00 19.764,21 49.764,21
MICROCREDITOS MICROEMPRESAS 35.673,93 -8.173,93 27.500,00
TOTAL DOTACION DE PROVISIONES 29.824.300,68 -22.721.448,06 7.102.854,62

+»+ Qitros pasivos contingentes

La Entidad no tiene pasivos contingentes de importe significativo por litigios surgidos en el
curso normal del negocio, de los que no se prevé que surjan pasivos significativos.

El 21 de enero de 2012 el ICAF firmo un Convenio Marco de Colaboracion con la Sociedad
SOGARCA S.G.R para el gjercicio 2012, en el cual se establecid entre ofros aspectos la
voluntad de establecimiento de una linea de reafianzamiento sobre una parte del riesgo
asumido por tal entidad. Con fecha 21 de enero de 2013, el ICAF renueva el Convenio con
SOGARCA para el gjercicio 2013 y con fecha 25 de septiembre de 2014 renueva el Convenio
para el ejercicio 2014.

El 24 de febrero de 2012, el ICAF firmd un contrato de reafianzamiento con la entidad
SOGARCA, cuyo objeto era el de establecer una cobertura parcial de las provisiones tanto
genericas como especificas y de los fallidos derivados de las garantias otorgadas por
SOGARCA a sus socios participes. Con fecha 28 de enero de 2013, el ICAF renueva el
contrato de reafianzamiento con SOGARCA para el gjercicio 2013 y con fecha 1 de abril de
2014 lo renueva para el ejercicio 2014.

La cobertura establecida por el ICAF complementa cualquier cobertura que SOGARCA pueda
tener a través de CERSA o de cualquier entidad similar, hasta un alcance maximo del 75%
del principal e intereses concedidos. El limite global de la cobertura asciende a la cantidad
méaxima de 7 millones de euros, por principal e intereses para el ejercicio 2012, 2013 y 2014.

A cierre del gjercicio 2024, el importe de riesgo cubierto por ICAF asciende a 9.672,52 euros,
siendo el importe a cierre del ejercicio 2023, 32.050,75 euros.

El 26 de mayo de 2020, el ICAF firmé un convenio de colaboracion y reafianzamiento con la
entidad SOGARCA, con el objetivo de permitir a ésta el incremento de manera significativa su
volumen habitual de financiacién, como consecuencia de la necesidad del tejido empresarial
provocada por la pandemia Covid-19. Este convenio permite a SOGARCA gozar de un
reafianzamiento adicional al ofrecido por CERSA y una aportacién al Fondo de Provisiones
Técnicas por importe de 500.000 euros.
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El limite global de la cobertura ascendia a la cantidad maxima de 3 millones de euros para el
ejercicio 2020.

A cierre del ejercicio 2024, el importe de riesgo cubierto por ICAF asciende a 7.236,15 euros,
siendo el importe a cierre del ejercicio 2023, 7.236,15 euros.

El ICAF durante el ejercicio 2013 y 2015 ha suscrito Convenios de Colaboracién con diferentes
entidades de crédito con el objetivo de canalizar lineas de financiacién para nuevas
Inversiones o para dotacién de liquidez de las PYMES y Auténomos de la CCAA de Cantabria.
En esta direccion, el ICAF posee tres lineas de colaboracion:

a) Convenio de Financiacién “PYMES CANTABRIA”: se corresponde con los convenios

suscrito con determinadas entidades de crédito para canalizar los fondos obtenidos del
prestamo suscrito con el BEI por importe de 50.000.000 euros en fecha 24 de enero de
2013. En el citado convenio, el ICAF asume parte del riesgo de crédito de las operaciones
formalizadas bajo estos acuerdos, de tal manera, que el riesgo méximo que asume el
ICAF es del 94% del riesgo de cada operacién hasta que el volumen del importe de los
fallidos con cada entidad colaboradora no supere el 12%. A estos efectos, el riesgo
apreciable a 31 de diciembre de 2024 es nulo, siendo el importe a cierre del ejercicio
2023 de 9.208,10 euros. A esta fecha, el ICAF ha visto materializado de una forma
efectiva el importe de 498.781,89 euros en concepto de la cobertura que tiene establecida
con las entidades colaboradoras, siendo la cantidad recuperada de dicho importe
69.893,11 euros.

b) Convenio de Financiacion "MICROCREDITOS ICAF 2013"; el ICAF durante el ejercicio

2013 ha suscrito tambien convenios con diferentes entidades de crédito con el objeto de
canalizar una linea de microcréditos entre las PYMES y Auténomos de la CCAA de
Cantabria que cumplimentase la linea “PYMES CANTABRIA’. En este convenio, a
diferencia del Convenio PYMES CANTABRIA, solo existe cobertura de riesgo por parte
del ICAF hacia las entidades colaboradoras. En esta direccién, el ICAF asume parte del
riesgo de crédito de las operaciones formalizadas bajo estos acuerdos, de tal manera,
gue el riesgo maximo que asume el ICAF es del 75% del riesgo de cada operacidn hasta
que el volumen del importe de los fallidos con cada entidad colaboradora no supere el
15%. A estos efectos, el riesgo apreciable a 31 de diciembre de 2024 es nulo, siendo de
2.700,00 euros para el gjercicio 2023. A esta fecha, el ICAF ha visto materializado de una
forma efectiva el importe de 176.042,02 euros en concepto de ia cobertura que tiene
establecida con las entidades colaboradoras, siendo la cantidad recuperada de dicho
importe 30.238,15 euros.

Convenio de Financiacién “MICROCREDITOS ICAF 2015”: el ICAF durante el ejercicio
2015 ha suscrito, al igual que en el Convenio anterior de microcréditos, un convenio con
diferentes entidades de crédito con el mismo objeto que el Convenio de 2013, asumiendo
parte del riesgo de crédito de las operaciones formalizadas bajo estos acuerdos, de tal
manera, que el riesgo maximo que asume el ICAF es del 75% del riesgo de cada
operacion hasta que el volumen del importe de los fallidos con cada entidad colaboradora
no supere el 15%. A estos efectos, el riesgo apreciable a 31 de diciembre de 2024 es
nulo, siendo de 9.750 euros para el ejercicio 2023. A esta fecha, el ICAF ha visto
materializado de una forma efectiva el importe de 144.730.16 euros en concepto de la
cobertura qgue tiene establecida con las entidades colaboradoras, siendo la cantidad
recuperada de dicho importe 31.740,54 euros.
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El ICAF durante el ejercicio 2020 suscribidé Convenios de Colaboracion con diferentes
entidades de crédito con el objetivo de mejorar el acceso de la financiacién a PYMES y
Auténomos de la CCAA de Cantabria como consecuencia de la crisis econémica generada
por la pandemia Covid-19.

El convenio suscrito con diferentes entidades se denomina “CONVENIO LINEA ICAF AVALES
COVID-19", y proporcionaba a las empresas de Cantabria que acudieran a la Linea del ICO
COVID-19 un refuerzo de la garantia de un 10% adicional.

El Convenio fue aprobado por Acuerdo de Consejo de Gobierno de 8 de abril de 2020 y por
Consejo Ejecutivo de ICAF de 23 de abril de 2020.

El nivel de riesgo apreciable a cierre del ejercicio 2024 es de 880.614,03 euros siendo de
1.289.652,70 euros a cierre del gjercicio 2023. La distribucién por entidad colaboradora es de
la siguiente manera:

2024 2023

BANCO SANTANDER 8.391,12 11.903,80
UNICAZJA 52.033,04 81.057 45
CAJAVIVA 21.256,98 51.002,47
CAIXABANK 798.932,89 1.145.688.98
880.614,03 1.289.652,70

Avales Otorgados vigentes a 31 de diciembre de 2024:

A 31 de diciembre de 2024 el desglose de los pasivos contingentes, cuyo riesgo vivo es
29.180.888,46 euros es el siguiente:
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16. Hechos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2024 hasta la fecha de aprobacion de las cuentas
anuales, el ICAF ha llevado a cabo las siguientes actuaciones;

e Determinados acuerdos tomados por el ICAF en su Consejo Ejecutivo de 5 de noviembre
de 2024 han tenido sus efectos en 2025. La relacién de dichos acuerdos y su estado es:

o con fecha 24 de enero de 2025 se ha formalizado una novacion modificativa
del contrato de crédito para anticipo de subvenciones formalizado con la
entidad SOEMCA EMPLEO, SL (nota 8.3.2, E23) en los siguientes términos:
ampliacion de plazo de vencimiento hasta 31 de diciembre de 2034 y tipo de
interés Euribor 12 meses mas un diferencial del 2,00%.

o con fecha 24 de enero de 2025 se ha formalizado una novacion modificativa
del contrato de crédito para anticipo de subvenciones formalizado con la
entidad SAEMA EMPLEO, SL (nota 8.3.2, E22) en los siguientes términos:
ampliacion de plazo de vencimiento hasta 31 de diciembre de 2034 y tipo de
interés Euribor 12 meses mas un diferencial del 2,00%.

o con fecha 24 de enero de 2025 se ha formalizado una novacién modificativa
del contrato de crédito para anticipo de subvenciones formalizado con la
entidad ASOCIACION AMICA (nota 8.3.2, E24) en los siguientes. términos:
ampliacion de plazo de vencimiento hasta 31 de diciembre de 2034 y tipo de
interés Euribor 12 meses mas un diferencial del 2,00%.

o con fecha 24 de enero de 2025 se ha formalizado una novacion modificativa
del contrato de préstamo formalizado con la entidad SOEMCA EMPLEOQ, SL
(nota 8.3.2, E35) en los siguientes términos: ampliacién de plazo de
vencimiento hasta 14 de noviembre de 2037 y tipo de interés Euribor 12 meses
mas un diferencial del 2,00%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 5 de noviembre de 2024 y con la autorizacién especifica del Consejo de Gobierno
de fecha 14 de noviembre de 2024, las novaciones de las operaciones anteriores se
consideran definitiva.

* Determinados acuerdos tomados por el ICAF en su Consejo Ejecutivo de 5 de diciembre
de 2024 han tenido sus efectos en 2025. La relacién de dichos acuerdos y su estado es:

o con fecha 28 de enero de 2025 se ha formalizado un contrato de préstamo
formalizado con la entidad ICINSA, SA de nominal 150.000 euros, vencimiento
28 de enero de 2035 y tipo de interés Euribor 12 meses mas un diferencial del
2,40%.

De conformidad con o dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su Consejo Ejecutivo
de fecha 5 de diciembre de 2024 y con la autorizacion especifica del Consejo de Gobierno de
fecha 5 de diciembre de 2024, la concesién de la operacion se considera definitiva.
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e Con fecha 29 de enero de 2024, el ICAF en su Consejo Ejecutivo n® 161, ha aprobado:
o el Plan de Contratacion de la Entidad para el ejercicio 2025,

o los limites de actuacion para el gjercicio 2024 de otorgamiento de créditos para
con el sector publico empresarial y fundacional del Gobierno de Cantabria por
un importe de 10 millones de euros, siendo 5 millones de euros destinados a
financiar inversiones y 5 millones a necesidades de liquidez,

o el establecimiento de los limites de garantia, en operaciones con el sector
publico empresarial para el ejercicio 2025, por importe de 2 millones de euros,

o una capacidad de otorgamiento de Avales para PYMES y NO PYMES de la
Comunidad Auténoma de Cantabria por importe de 8 millones de euros, dentro
de los cuales existen 5 millones de avales financieros y 3 millones de avales
comerciales.

La capacidad de avales financieros ha sido autorizada por acuerdo de Consejo
de Ministros de 18 de marzo de 2025.

e Con fecha 12 de marzo de 2025, el ICAF en su reunién de Consejo Ejecutivo n°162, ha
aprobado: '

o las lineas de financiacion para el ejercicio 2025 para con el sector privado
denominadas ICAF INVIERTE e ICAF LIQUIDEZ, dotadas en 5 y 2 millones
respectivamente.

Estas capacidades han sido aprobadas por Acuerdo de Consejo de Gobiernode 20
de marzo de 2025.

e Con fecha 31 de marzo de 2025, la Sociedad MANANTIAL DE FUENCALIENTE, SA ha
procedido a la amortizacién anticipada total voluntaria del préstamo descrito en la nota
8.3.2 (E42).

Santander, a 2 de abril de 2025
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APROBACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
DEL EJERCICIO 2024

El Consejo Ejecutivo del INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA a fecha 2 de abril de
2025, y en cumplimiento de las condiciones establecidas en el articulo 5.4 de la Ley 2/2008,
de 11 de julio, de Cantabria por la que se crea el Instituto de Finanzas de Cantabria, procede
a aprobar las cuentas anuales abreviadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2024, |as cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito,
todo ello extendido en 76 folios, numerados del 1 al 75.

Asimismo, los miembros que integran el Consejo Ejecutivo declaran firmados de pufio y letra
todos y cada uno de los citados documentos, mediante la suscripcién del presente folio
numero 76.

D. Luis Angel A?eros Sénchez

D. Javier José Vidal'Campa

Dfia. Maria Begofia Torre Olmo

D. vaﬁ Tomillo Urbina \
W
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1. Informacién general

El Instituto de Finanzas de Cantabria (ICAF ¢ la Entidad) fue constituide mediante Ley de
Cantabria 2/2008 del 11 de julio de 2008 fijando su domicilio social en la calle Hernan Cortés
9, 69 planta, de Santander.

La Ley de Cantabria 2/2008 del 11 de julio de 2008, de creacion del ICAF, ha sufrido las
siguientes modificaciones, al 31 de diciembre de 2017, a través de:

o La Ley de Cantabria 6/2009, de 28 de diciembre, de Medidas Fiscales vy
Administrativas en su articulo 20.

¢ la Ley de Cantabria 5/2011, de 28 de diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas en su articulo 12.

¢ la lLey de Cantabria 10/2013, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas, en su articulo 36.

¢« la Ley de Cantabria 7/2014, de 26 de diciembre, de Medidas Fiscales vy
Administrativas, en su articulo 27.

e La Ley de Cantabria 6/2014, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales de la
Comunidad Auténoma de Cantabria para el afio 2015, en su articulo 21.

¢ La Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre, de Medidas Fiscales vy
Adminisirativas, en su articulo 30.

o La Ley de Cantabria 2/2017, de 24 de febrero, de Medidas Fiscales y
Administrativas, en su articulo 19.

s La lLey de Cantabria 11/2018, de 21 de diciembre, de Medidas Fiscales vy
Administrativas, en su articulo 14.

o La Ley de Cantabria 5/2019, de 23 de diciembre, de Medidas Fiscales vy
Administrativas, en su articulo 4.

¢ La ley de Cantabria 12/2020, de 28 de diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas, en su articulo 13.

¢ La Ley de Cantabria 11/2021, de 23 de diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas, en su articulo 17.

o La Ley de Cantabria 3/2024, de 23 de diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas, en su articulo 7.

En el articulo 5, apartado 4f), se sefala que: "Corresponde al Consejo Ejecutivo, en los

terminos que al efecto disponga el Reglamente organico del Instituto de Finanzas de
Cantabria:

f} Formular un informe anual que recoja los resultados mas significativos del sector de
actividades al que se extiende la competencia del Instituto de Finanzas de Cantabria.

Por tanto, el presente informe, denominado INFORME DE GESTION, ha sido elaborado
para dar respuesta a este requerimiento de la Ley de Creacion del ICAF.

2. Evolucion del Fondo Patrimeonial

El fondo patrimonial inicial del INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA se fijo en
10.000.000,00 euros totalmente desembolsados en un 100%.
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Las entidades que participan en el fondo patrimonial son las siguientes:

Porcentaje de
participacion

Gobierno Regional de Cantabria 100%
100%

El Gobiernc de Cantabria desde la creacién del ICAF ha ido aportando al Fondo Patrimonial
de la Entidad las siguientes canfidades (cantidades expresadas en miles de euros):

Afios Aportaciones
2008 4.225.000,00
2009 4.225.000,00
2010 -
2011 4.875.000,00
2012 5.125.000,00
2014 10.000.000,00
2015 7.418.393,21
2016 11.346.393,21
2017 12.274.393,21
2018 10.602.393,21
2019 6.064.413,65
2024 10.000.000,00

£6,155.986,49

Con fecha 8 de mayo de 2015, el ICAF acordd compensar contra el Fondo Patrimonial los
resultados negativos de los ejercicios 2011 a 2013 y una parte del resultado negativo del
ejercicio 2014 (7.177.397,89 euros) por un total de 25.868.393,21 euros.

El efecto neto de ambas operaciones descritas anteriormente, dejaron el Fondo Patrimonial
de la entidad en 10.000.000,00 euros a 31 de diciembre de 2015.

El Gobierno de Cantabria consignd en los Presupuestos Generales de la Comunidad
Autonoma de Cantabria para el gjercicio 2019, regulados en la Ley de Cantabria 10/2018, de
21 de diciembre (publicado en el BOC el 28 de diciembre de 2018), en el capitulo Vil del
Presupuesto de Gastos (n° de partida presupuestaria 06.08.9310.850) un importe de
6.064.413,65 euros con la finalidad de incrementar el Fondo Patrimonial del ICAF durante el
ejercicio 2019.

Con fecha 25 de marzo de 2019, el ICAF acordé compensar contra el Fondo Patrimonial los
resultados negativos de los ejercicios anteriores por un total de 14.116.552,36 euros.

Con fecha 24 de abril de 2019, la Consejeria de Economia y Hacienda, resolvid autorizar y
disponer gasto por importe de 6.064.413,65 euros a favor del ICAF, en conceptoc de Fondo
Patrimonial, para el mantenimiento del nivel de solvencia adecuado a su actividad.
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Con fecha 25 de marzo de 2019, el ICAF acordoé compensar contra el Fondo Patrimonial los
resultados negativos de los ejercicios anteriores por un total de 14.116.552,36 euros.

El efecto neto de ambas operaciones descritas anteriormente ha dejado el Fondo
Patrimonial de la Entidad en 36.171.040,92 euros a 31 de diciembre de 2020, el cual se
mantiene durante los ejercicios 2022 y 2023.

Con fecha 14 de noviembre de 2024, la Consejeria de Economia, Hacienda Financiacion
Autondmica y Fondos Europeos, resolvié autorizar y disponer gasto por importe de
10.000.000,00 euros a favor del ICAF, en concepto de Fondo Patrimonial, para cofinanciar
junto con el préstamo suscrito con el BANCO EUROPEQO DE INVERSIONES el activo
financiero formalizado con la Sociedad Regional de Educacién, Cultura y Deporte para el
Proyecto MUPAC.

Es por tanto propésito de ICAF continuar por la senda de una gestion prudente de los
riesgos que asume con el objetivo de mantener esta solvencia de la Entidad en el medio
largo plazo.

3. Actividad de Crédito: estudio de propuestas y formalizacion de operaciones

Durante el ejercicio 2024 el ICAF ha recibide un total de 37 operaciones de solicitud de
financiacion directa, aseguramiento o garantia por importe de 41.640.457,64 euros. La
distribucion por naturaleza del solicitante, asi como el nimero e importe de las solicitudes
aprobadas, denegadas o desestimadas se muestra en el cuadro siguiente:

LstcToRpupnc - .
Nef " PRODUCTO, IMPORTE IMPORTE
0 AVALES 0,00 3 AVALES| 14.950.000,00
B PRESTAMO/CREDITO] 11.074.457,64 281 PRESTAMO/CRED{TO| 15.616.000,00
§ TOTAL| 11.074.457,64 Eal TOTAL} 30.566.000,00
OPERACIONES FORMALUZADAS OPERACIONES FORMALIZADAS
Ne 6 Ne 7
IMPORTE 11.074.457,64 IMPORTE 15.744.920,00
% 100,00% % 51,51%

OPERACIONES APROB. PDTES DE FORMAHLZACION OPERACIONES APROB. PDTES DE FORMALIZACION

Ne 0 Ne 2
IMPORTE 0,00 IMPORTE 350.000,00
% 0,00% % 2,22%
OPERACIONES DENEGADAS/DESESTIMADAS OPERACIONES DENEGADAS/DESESTIMADAS

Ne 0 Ne 21
IMPQRTE 0,00 IMPORTE 14.291.080,00
% 0,00% % 47,08%
OPERACIONES EN ESTUDIO/APLAZADA OPERACIONES EN ESTUDIO/APLAZADA

N2 0 nNe 1
IMPORTE 0,00 IMPORTE 80.000,60
% 0,00% % 0,26%
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El importe medic de financiacién, aseguramiento o garantia aprobado por el ICAF durante el
ejercicio 2024 asciende a 1.845.742,92 euros para el sector publico (7.587.322,45 euros, en

el ejercicio anterior), y 1.788.324,44 euros para el sector privado {1.882.950,00 euros, en el
ejercicio anterior).

Durante el gjercicio 2022, el ICAF resolvio favorablemente la concesion de 76 microcréditos
de las 351 solicitudes recibidas por un montante de 1.143.000 euros. Esta resolucion se
llevd a cabo al amparo de la Convocaloria de una Linea de Microcrédilos bonificados paia ka
financiacion de empresas y auténomos cuyo domicilio social, establecimiento permanente o
centro de direccion se sittle en Cantabria de acuerdo con la Orden HAC/21/2021, de 8 de
noviembre, publicada en el Baletin Oficial de Cantabria nimero 224 de 22 de noviembre de

2021, y mediante la Resolucion 1/2022 publicada en el Boletin Oficial de Cantabria de 4 de
febrero de 2022.

La distribucion de la financiacion aprobada por perfil de beneficiario fue:

Financiacion Financiacion
Aprobada Formalizada

Autonomos 713.000,00 549.000,00
Microempresas 430.000,00 400.000,00 & Autonamos
TOTALES 1.143.000,60 949.000,00

= Microempresas

En cuanto a la finalidad de la financiacion concedida, el 62,3% fue para cubrir necesidades
de liquidez y el 37,7% para financiar inversiones a llevar a cabo por los beneficiarios.

Financiacion Financiacion
Aprcbada Formalizada

Liguidez 631.000,00 591.000,00
Autonomos 326.000,00 301.000,00
Microempresas 305.000,00 290.000,00
Inversion 512.000,00 358.000,00
Autonomos 387.000,00 248.000,00
Microempresas 125.000,00 110.000,00

De esa financiacion concedida el riesgo vivo a cierre del ejercicio 2024 asciende a
598.589,70 euros (790.676,66 euros en el ejercicio anterior). De acuerdo con los
procedimientos internos, la Enfidad ha dotado provisiones por importe de 77.264,21 euros.

L.a evolucién de Ia bonificacién que estan obteniendo los beneficiarios es:

Ayudas Concedidas Maximo 2.024 2.023 2,022
Auténomos 34.029,37 6.240,57 4.753,03 3.396,50
Microempresas 47.725,88 8.644,83 8.497,34 3.544,17
Totales 81.755,25 14.885,40 13.250,37 6.940,67

En términos de riesgo vivo, el ICAF posee los siguientes saldos:
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Avalasy ctas garantias | .::. g

CREDITOS 64.242.785,05 71.366.020,54
AVALES() 29.180.888,46 19.236.377.71
TOTAL 93.423-673,51 90-592-398,25 Prestamos y dreédites 3 68,765

(*} En el concepto de Avales se encuentra incluido el riesgo coberturado por ICAF en los
diferentes convenios de colaboracién suscritos con las entidades financieras (Convenio
PYMES y Microcréditos) y con SOGARCA, como se describe en el siguiente cuadro:

0,00 9.208,10

RIESGO VIVO CONVENIOS

CONVENIO PYMES

CONVENIO MICROCREDITOS 0,00 12.450,00
CONVEMNIOS SOGARCA 16.908,67 39.286.90
CONVENIO COVID-19 880.614,03 1.289.652,70
TOTAL RIESGO VIVO 897.522,70 1.350.597,70

En términos de riesgo vivo el ICAF ha incrementado su cartera en 2024 en comparacion con
el 2023 en un 3,11% (-11,6% era la tasa de variacion 2022 versus 2021), proporciohando la
cartera puablica un aumento del 0,61% (aumento 10,2% 2023 versus 2022) y la cartera
privada un aumento del 9,18% (disminucion 40,3% 2023 versus 2022)

El nivel de dotacién de provisiones sobre riesgo vivo representa aproximadamente el 7,61%
en 2024, siendo del 33% en 2023.

Respecto a la cartera viva con clientes pertenecientes al Sector Privado, derivadas de los

Convenios de Colaboracion que el ICAF suscribio con ciertas entidades financieras en
2013 y 2015, sefialar las siguientes caracteristicas de esta:

e Convenio de Financiaciéon PYMES Cantabria: (Periodo de formalizacion 2013-2014)

Entidad Riesgo N¢ operaciones Riesgo
Colahoradora Formalizado formalizadas © Vivo
BANCO SANTANDER 20.081.460,54 216 0,00
BBVA 2.954.922 49 29 0,00
BANCO POPULAR 1.091.000,00 13 0,00
CAIXABANK 7.696.520,96 80 0,00
LIBERBANK 5.058.691,19 13 0,00
CAJAVIVA 4.047.071,50 46 0,00
TOTAL 40.929.666,68 397 0,00

La morosidad soportada por ICAF en este Convenio a cierre del ejercicio actual es del
1,22% sobre el riesgo formalizado, siendo este dato el definitivo. El nivel de recuperacion
sobre riesgo formalizado representa el 0,17%.
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» Convenio de Financiacion MICROCREDITOS: (Periodo de formalizacion 2013-2015)

" Entidad Riesgo N° operaciones Riesgo
Colaboradora Formalizado formalizadas Vivo
BANCO SANTANDER 846.746,35 53 0,00
BBVA 399.775,00 20 0,00
BANCO POPULAR 1.286.733,05 59 0,00
CAIXABANK 6.603.447 24 423 0,00
LIBERBANK 166.413,95 9 0,00
CAJAVIVA 286.809,09 17 0,00
BANKIA 839.939,58 47 0,00
TOTAL 10.429.864,26 628 0,00

La morosidad soportada por ICAF en este Convenio a cierre del ejercicio actual es del
3,08% sobre el riesgo formalizado, siendo este dato el definitivo. El-nivel de recuperacién
sobre riesgo formalizado representa el 0,59%.

+ Convenio de Financiacion ICAF-AVALES COVID 19: (Periode de formalizacidon

2020)

Entidad ' Riesgo N° operaciones Riesgo
.Colaboradora . .Formalizado - -formalizadas .| - ... Vivo ...
BANCO SANTANDER 1.215.000,00 12 8.391,12
CAIXABANK 2.941.864,56 283 798.932,89
UNICAJA 173.200.00 24 52.033,04
CAJAVIVA 175.500,00 22 21.256,98
TOTAL 4.505.564,56 341 880.614,03

En base a la Orden HAC/24/2022, de 9 de diciembre, de |la Consejeria de Economia y
Hacienda del Gobierno de Cantabria, por la gue se regulan las actuaciones de planificacion,
gjecucion y evaluacidén correspondientes a la supervisién continua de las entidades
integrantes del Sector Publico Institucional Autonémico, a continuacién se informa del riesgo
formalizado por el ICAF en €l gjercicic 2024 en comparacidn con los limites establecidos en
su Plan de Actuacién para el periodo 2024-2026, asi como otros riesgos formalizados no
contemplados en el Plan de Actuacion;
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Plan Actuacion Riesgo

A) SECTOR PUBLICO y Otros Formalizado
Limites 2024-2026 % Consumo
Avales 2.000.000,00 0,00 0,00%
Creditos 55.000.000,00 56.074.457,64 101,95%
-laversion ) 50.000.000,00  51.074.457,64 102,15%
-Liquidez 5.000.000,00  5.000.000,00 100,00%
Subtotal 57.000.000,00 56.074.457,64 98,38%
A} SECTOR PRIVADO Plan Actuacion Ries.go
y Otros Formalizado
Limites 2024-2026 % Consumo
Linea ICAF-Invierte 10.000.000,00 294.920,00 2,95%
Linea 1CAF-Liquidez 5.000.000,00 30.000,00 0,60%
Otras Actuacicones en Creditos 0,00  920.000,00 0,00%
Linea Avales Pymes 3.000.000,00 0,00 0,00%
Linea Avales No Pymes 6.750.000,00 1.400.000,00 20,74%
Qtras Actuaciones en Avales 13.250.000,00 12.250.000,00 100,00%
Subtotal 38.000.000,00 15.894.920,00 41,83%

TTOTAL CONSUMO 2024202

Nota: £n el cuadro anterior se encuentra la formalizacidn del préstamo MUPAC con
la SRECD por un nominal de 45 millones de euros, que fue solicitado en ejercicios
anteriores,

En terminos de ejecucién presupuestaria, los datos mas relevantes correspondientes al
gjercicio 2024 son;

¢ Grado de gjecucion de los Ingresos derivados de la actividad: 81,87%.
¢ Grado de ejecucion de los costes derivados de la actividad: 83,52%.

4.  Actividad de Asesoramiento y coordinacion con el Sector Publico Empresarial y
Fundacional del Gobierno de la Comunidad Auténoma de Cantabria.

Con fecha 9 de febrero de 2024, el consejero de Economia, Hacienda, Financiacién
Autondmica y Fondos Europeos del Gobierno de Cantabria ha aprobado una serie de
directrices financieras y presupuestarias para su aplicacién por parte de ICAF en su funcion
de asesoramiento, coordinacién y control del Sector Publico Empresarial y Fundacional.

Estas directrices son:

Directriz 1: Controlar la evolucién de los gastos corrientes.

Directriz 2: Analizar la sostenibilidad financiera y presupuestaria de los planes de inversion.
Directriz 3: Supervisar y analizar la evolucién de los ingresos de mercado.

Directriz 4. Controlar los datos del periodo medio de pago a proveedores.

Directriz 5: Recabar informaciéon de los saldos de tesoreria.

Directriz 6. Anélisis de los presupuestos iniciales presentados por el sector.
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En cumplimiento de estas directrices y ofras peticiones, durante el gjercicic 2024 el ICAF ha
realizado la siguiente actividad dentro del area de asesoramiento y coordinacion del Sector
Publico Empresarial y Fundacional (en adelante SPEyF):

TRABAJO REALIZADO PERIODICIDAD Ne¢
Directriz 1: Informe sobre el seguimiento del gasto en el SPEF Trimestral 4
Directriz 2: Informe sobre Ia sostenibilidad financiera y presupuestaria de los A peticion de Gesvican, Sican 3
planes de inversion vy Pctcan
Directriz 3: Informe sobre los ingresos de mercado del SPEF Semestral 1

Directriz 4: Informe sobre el Periodo Medio de Pago (PMP) a proveedores y

liquidez de los entes del SPE. Mensual 12
ggeEﬁriz 5: Informe scbre la remuneracion de las cuentas de tesoretla del Semestral 2
Directriz &: Informe sobre los Presupuestos iniciales presentados por los entes Anual 1
del SPEF
Elaboracitn def Calculo Regla del 50% Cantur Mensual 12
Estimacion del Ajuste del Déficit del SPEF 2024 Mensual 12
Apoyo para el proceso de Rating de la Comunidad Auténoma A peticion por parte de Ia 1
DGTPyPF
A peticién de la Unidad de
Informacién sobre la Estructura Salarial del SPEF Transparencia y Participacion 1
Ciudadana
Informe sobre el endeudamiento financiero y ofros riesgos del SPEF Anual 1
Actualizacion de listado de entes del SPEF del Gobierno de Cantabria A peticidn del ICANE 1

En cumplimiento del articulo 17
de la Ley de Cantabria 2/2023,
de 26 de diciembre, de

Informes de Coherencia Presupuestos Generales de la 10
Comunidad Auténoma de
Cantabria para el afio 2024,
Actuaciones de coordinacion de los entes del SPEF Segun necesidad 3
Consulias de asesoramiento de los entes del SPEF A petician ggéolf entes del "

(") Los Informes de Coherencia se realizan de acuerdo con lo recogido en la Ley de
Presupuestos Generales de la Comunidad Auténoma de Cantabria para cada afio y desde
2015, con caracter previo a la formalizacidon de cada operacion de crédito, préstamo u aval
que pretendan formalizar los organismos, entidades, empresas o fundaciones que
conforman el Sector plblico empresarial y fundacional.

10
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Aspectos relevantes.

Durante el ejercicio 2024 y hasta fecha de firma de dicho informe, se han producidec los
siguientes acontecimientos relevantes para la Entidad:

Con fecha 6 de septiembre de 2024, la Intervencion General de la Comunidad
Autonoma comunicd a la Entidad el inicio de las actuaciones automatizadas de
supervision continua. Con fecha 7 de marzo de 2025 se ha comunicado a la Entidad
la conclusién de los trabajos sin que haya sido necesario incluir actuaciones
especificas.

Con fecha 14 de noviembre de 2024, el Consejo de Gobierno, segln lo dispuesto en
al articulo 98 de la Ley de Cantabria 5/2018 de 22 de noviembre de Régimen
Juridico del Gobierno, de la Administracién y del Sector Plblico Institucional de la
Comunidad Autdnoma de Cantabria, ha aprobado el Plan de Actuacién de la Entidad
para los afios 2024,2025,2026.

Con fecha 9 de febrero de 2024, se han aprobado las directrices financieras y
presupuestarias dirigidas por la Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos
Europeos del Gobierno de Cantabria a la Entidad para la ejecucion de las funciones

relacionadas con el asesoramiento, coordinacién y control de la gestién financiera del
sector publico empresarial y fundacionat de la Comunidad Autdnoma.

Con fecha 23 de enero de 2025, éstas directrices han sido prorrogadas para su
gjecucion durante el gjercicio 2025.

* % % % k * ®

Santander, a 2 de abril de 2025
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El Consejo Ejecutivo del INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA a fecha 2 de abril de
2025, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 5. Apartado 4, letra f)
de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de julio, por la que se crea esta Entidad, procede a
aprobar el Informe de Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024, las
cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, todo ello
extendido en seis folios, numerados del 1 al 11.

Asimismo, los miembros que integran el Consejo Ejecutivo, declaran firmados de pufio y
letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la suscripcién del presente folio
numero 12.

Dna. Maria Begofia Torre Olmo

\

\E\Jorge Tomillo Utbina
\)
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