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Enripue Campos & Auditores

I  INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Al Consejo Ejecutivo de INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA (ICAF)

1. Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de INSTITUTO DE FINANZAS DE
CANTABRIA, que comprenden el balance abreviado al 31 de diciembre de 2013, la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el
patrimonio neto, y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. El Consejo Ejecutivo es responsable de la formulacion de
las cuentas anuales abreviadas del ICAF, de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable a la Entidad (que se identifica en la Nota 2.0 de la
memoria abreviada adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Dichos documentos, formando ura sola unidad, se
acompafian debiendo considerarse parte integrante de este documento. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
Jjustificativa de las cuentas anuales abreviadas y la evaluacion de si su presentacion,
los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de

acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2013 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situgcion financiera de INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
efercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sinque afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo

gspondiente al ejercicio 2011, dando lugar al procedimiento que la ley tributaria
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de la actuacion inspectora consiste principalmente en la eliminacion de las bases
imponibles negativas correspondientes al ejercicio 2011 por importe de
10.030.446,26 euros. Esta recurrido anie el Tribunal Econdmico Administrativo
Regional, no teniendo respuesta alguna a la fecha de la presente.”. Adicionalmente
en la Nota 22 “Hechos posteriores al cierre” de la memoria abreviada adjunta, el
Consejo Ejecutivo manifiesta: “Con fecha 22 de enero de 2014 se comunica al ICAF
por parte de la Agencia Tributaria el inicio de actuaciones de comprobacion e
investigacion en lo relevante al Impuesto de Sociedades correspondiente al ejercicio
2012. Con fecha 13 de mayo de 2014, el ICAF ha firmado acta de disconformidad con
la AEAT en relacion con la propuesta de resultados de la actuacion inspectora en
relacion al Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2012, dando
lugar al procedimiento que la ley tributaria permite al obligado tributario a partir de
dicho momento. A fecha de formulacion continia abierto dicho proceso”,

4. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo
sefialado en la Nota 2.4 “Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la
incertidumbre” de la memoria abreviada adjunta, en la que el Consejo Ejecutivo
manifiesta: "“Se debe sefialar que las cuentas anuales abreviadas se han elaborado
bajo el principio de empresa en funcionamiento, aunque el Patrimonio Neto de la
Entidad a 31 de Diciembre de 2013 asciende a un importe negativo de -197.758,48
euros. Esta manifestacion se fundamenta en el hecho de que el Gobierno de
Cantabria, como titular unico del Fondo Patrimonial del ICAF ha consignado en los
Presupuestos Generales de la CCAA de Cantabria para el ejercicio 2014, regulados
en la Ley de Cantabria 9/2013, de 27 de Diciembre, de Presupuestos Generales de la
Comunidad Autonoma de Cantabria para el afio 2014 (publicado en el BOC el 30 de
Diciembre de 2013), en el capitulo VIII del Presupuesto de gastos (n° de partida
presupuestaria 06.07.931P.850) un importe de 10.000.000 euros, con la finalidad de
incrementar el Fondo Patrimonial del ICAF durante el ejercicio 2014, para el

mantenimiento de un nivel de solvencia adecuado a la qctividad del JICAF.”

Al cierre del ejercicio, el INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA tiene
\ formalizados, directa e indirectamente, diversos contratos de préstamos a largo plazo
N v avales por importe global de doce millones de euros relacionados con una misma
entidad privada de reciente creacion, cuya capacidad para poder atender a las
obligaciones derivadas de dichas operaciones estd soportada en unas estimaciones en

base a las cuales podrd cumplir con la amortizacion de los préstamos en los plazos
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establecidos contractualmente, siendo la primera cuota en el segundo semestre de
2015.

6.  Ydando por finalizada la actuacién profesional encomendada y para que conste a los
efectos oportunos, expedimos el presente documento, en cuatro ejemplares extendidos
en tres folios correlativamente numerados cada uno, al que se unen como anexo las
cuentas anuales abreviadas formuladas por el Consejo Ejecutivo, extendidas en papel
comiin, que firmamos, rubricamos y sellamos en Santander, a treinta de mayo de dos

mil catorce.

"ORES, S.L.P. INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARNA

Miembre ejerciantar

ENRIQUE CAMPOS 3.
AUDITORES, S.L.P.

Ana I, Campos Echevarnfa
] . Ase 2014w 09/14/00252
Socio-Auditor IMPORTE COLEGIAL: 96,00 EUR
— ’ Este informe asta sujeto a la tasa

aplicable establecida en la
Ley 44/2002 de 22 de noviembre.
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Balance abreviado al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en euros)

ACTIVO Nota
ACTIVO NO CORRIENTE 103.9204}45,73 73.690.230,08
Inmovilizado intangible 4 v
Aplicaciones informaticas 7.710,16 13.646,10
Inmovilizado material 5
Otras inmovilizaciones materiales 59.947.21 79.035,13
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a lfp
Instrumentos de patrimonio 7 - 85.510,00
Créditos a empresas 6/9 - 40.639.586,60
- 40.725.096,60
Inversiones financieras a largo plazo 6/9
Instrumentos de patrimonio 175,00 175,00
Créditos a terceros 95,325,562,28 28.207.365,18
Ofros activos financieros 450.000,00 -
95.775.737,28  28.207.540,18
Activos por impuesto diferidos 8.077.551,08 4.664.912,07
ACTIVO CORRIENTE 29.549.050,76  29.481.962,84
Deuderes comerciales y otras cuentas a cobrar
Peudores varios 6/9 384.912,28 7.877.968,10
Ofros créditos con las Administraciones Plblicas 9 1.351.946,62 992.621,70
1.736.858,90 8.870.589,80
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c/p 6/9
Créditos a empresas - 68.861,75
QOfros actives financieros - 12,69
- 68.874,44
Inversiones financieras a corto plazo
Creditos a empresas 6/8 12.777.004,46 9.892.271,51
Otros activos financieros 6/8 8.141.517,23  10.574.927,08
20.918.521,69 20.467.198,59
Periodificaciones a corfo plazo 2.213,73 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria 6.891.456,44 75.300,01
TOTAL ACTIVO 133.469.996,49 103.172.192,92
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Balance abreviado al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota / ’ 2013 2012
!
)
PATRIMONIO NETO -197.758,48 7.850.575,89
FONDOS PROPIOS
Capital 11 18.450.000,00  18.450.000,00
Reservas 12 [ 43.236,84 75.080,87
Resultados de ejercicios anteriores 12 -10.642.660,95 -7.022.536,14
Resultado del ejercicio 13 -8.048.334,37 -3.651.968,84
PASIVO NO CORRIENTE 6/14 125.593.320,08 91.364.765,28
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito 80.826.206,79 45.000.000,00
Ofras deudas a l/p 44.767.113,29  46.364.765,28
125.593.320,08  91.364.765,28
PASIVO CORRIENTE 8.074.434,89 3.956.851,75
Deudas a corto plazo 6/14
Deudas con entidades de crédito 4.808.270,35 604.572,24
Ofras deudas a c/p 3.143.388,04 3.209.849,62
7.951.658,39 3.814.421,86
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar
Acreedores varics 6/14 51.969,26 52.507,00
Otras deudas con las Administraciones Puablicas 14 34.042,23 36.044,03
86.011,49 88.551,03
Periodificaciones a corto plazo 36.765,01 53.878,86
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 133.469.996,49 103.172.192,92
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31 de diciembre de 2013 (Expresado en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
(Gastos de personal

Otros ingresos de explotacion
Otros gastos de explotacion
Amortizacion del inmovilizado
Excesos de provisiones

Ofros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros

Gastos financieros
Por deudas con terceros

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
Deterioro y pérdidas

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 2013 2012
17.1 4.661.313,26  2.993.642,43
17.3 -501.856,03 -555.546,32
17.2 750.000,00 750.000,00
17.4 -16.675.906,58 -8.839.802,75
-25.618,07 -28.383,48
- 1.581,77
-157,05 151,52
-11.792.224,47  -5.678.356,83

17.5
424.645,08 479.126,38

17.5
-7.883,99 -17.468,59
-85.510,00 -
331.251,09 461.657,79
-11.460.973,38  -5.216.699,04

16

3.412.639,01 1.564.730,20
-8.048.334,37 _ -3.651.968,84
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Estado Abreviado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondienté
terminados el 31 de diciembre de 2013.

A) ESTADO ABREVIADO DE INGRESOS Y GASTOS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DIC
(Expresado en euros)

RECONOCIDOS
EMBRE DE 2013

Nota 2013 2012
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 10 -8.048.334,37 -3.651.968,84
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -8.048.334,37 -3.651.968,84

B) ESTADO ABREVIADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

SALDO, FINAL ANO 2011
Ajustes 2011

SALDO AJUSTADO, INICIO ANO
2012

Distribucién resultado 2011
Total ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios

SALDO, FINAL ANO 2012
Correccion de errores

Cambios de criterios contables

SALDO AJUSTADOQ, INICIO ANO
2013

Distribucién resultado 2012

Total ingresos y gastos reconccidos
Operaciones con socios

SALDO, FINAL ANO 2013

Fondo Resultados Reservas Resultado
Patrimonial ejercicios ejercicio
anteriores TOTAL

13.325.000,00 - 287.526,19  -7.022.536,14 6.589.990,05
13.325.000,00 . s -7.022.536,14 _ 6.589.990,05

- -7.022.536,14 - 7.022.536,14 -
- - - -3.620.124,81 -3.620.124,81
5.125.000,00 - - - 5.125.000,00
18.450.000,00 -7.022.536,14 287.526,19 -3.620.124,81 8.094.865,24
- - -131.854,95 -131.854,85
- - -80.590,37 -31.844,03  -112.434,40
18.450.000,00 -7.022.536,14 75.080,87  -3.651.968,84 7.850.575,89
- -3.620.124,81 - 3.620.124,81 -
- - - -8.048.334,37 -8.048.334,37
- - -31.844,03 31.844,03 -
18.450.000,00 -10.642.660,95 43.236,84  -8.048.334,37  -197.758,48
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2013

(Expresada en euros)
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1. Informacién general RV,

El Instituto de Finanzas de Cantabria (ICAF) fue constituido mediante Ley de Cantabria
2/2008 del 11 de julio de 2.008 fijando su domicilio social en la calle Hernan Cortés 9,
6° planta, de Santander.

E! ICAF tiene como objetivo contribuir de forma sostenible al desarfollo econémico y
social de Cantabria mediante la planificacion, gestion y apoyo financiero del sector
publico empresarial y fundacional autonémico en aras a su mejor adaptacion a las
finalidades que le son propias, y a una mayor eficacia en la consecucién de los
objetivos de interés estratégico para la Comunidad. En particufar, el ICAF velara por:

a) Habilitar una gestidén financiera integrada al servicio de la coherencia de la
actuacién del sector pablico empresarial y fundacional con el marco de estabilidad
financiera y presupuestaria vigente en cada momento;

b) Unificar la planificacion, gestion y ejecucion de la financiacion privada del sector
publico empresarial y fundacional, racionalizando su distribucién, optimizando su
coste, y sectorializando su aplicacion en funcion de las prioridades resultantes de
las politicas de inversién, fomento o saneamiento;

c) Acceder a nuevos mercados y productos financieros, asi como a nuevas
modalidades de financiacion mas eficientes;

d) Arbitrar la colaboracién financiera con organismos, entidades y fondos publicos, en
el ambito nacional e interacional, asi como con otras entidades especializadas en
la financiacion de politicas pulblicas de inversion, fomento y saneamiento
productivo;

e) Impulsar la participacién de la iniciativa privada en el fomento de actividades e
inversiones de interés estratégico para la Comunidad;

f) Incorporar un saber hacer financiero que dote al sector publico empresarial y
fundacional de mayores capacidades y conocimientos para la mejor gestidn de sus
necesidades de financiacién comercial;

g) Potenciar su integracion en redes de colaboracion financiera institucional junto con
otras organismos que desarrollen actividades analogas;

h)} Dotarse de mecanismos flexibles de intervencidn que le permitan contribuir a paliar
a situaciones de crisis econdmica en sectores de interés estratégico para la
Comunidad.

La Ley de Cantabria 5/2011, de 29 de Diciembre, de Medidas Fiscales y Administrativas en
su articulo 12, medifica la ley de creacion del ICAF, Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de julio,
entre los cuales, se encuentran los siguientes aspectos mas significativos:

Uno: se modifica la composicidn del Consejo Ejecutivo.

Dos: se modifica la redaccién de los apartados primero, segundo y quinto del
articulo 11, y se infroduce un nuevo apartado noveno “funciones de financiacion,
aseguramiento y garantia.

Tres: se introduce un nuevo articulo 12, donde se le otorga al ICAF funciones
relacionadas con el asesoramiento, la coordinacién y la gestién financiera del sector
publico empresarial y fundacional de la Comunidad Auténoma.

Seis: se modifica el artfculo 15.4, que queda redactado: “Los flimites de su
endeudamiento seran fijados anualmente por la Ley de Presupuestos Generales de
la Comunidad Auténoma con arreglo al articulo 108 y concordantes de la Ley de
Cantabria 14/2006, de 24 de octubre, de Finanzas de Cantabria”.
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* Siete: se introduce un nuevo apartado 15.6 y se vuelve a numerar el 2
que pasa a ser 15.7, quedando redactado del siguiente modo:

‘La Comunidad Autdnoma de Cantabria garantiza el cumplimiento ge las obligaciones
que, respetando el ordenamiento juridico vigente, contraiga fyente a ferceros el
Instituto de Finanzas de Cantabria, para lo cual, llegado el casg, se le dotara de los
recursos economicos precisos. Del mismo modo, no se pfoducira su exiincion,
liquidacion o transformacién sin que las referidas obligaciones kean atendidas.”

Con fecha 15 de Noviembre de 2.011, se comunicé a la Intervencion General de la
Comunidad Auténoma de Cantabria que el ICAF se considera en términos de contabilidad
nacional una unidad institucional piblica dependiente de la comunidad auténoma e incluida
dentro del Sector de las Administraciones Publicas.

La Ley de Cantabria 10/2013, de 27 de Diciembre, de Medidas Fiscales y Administrativas,
en su articulo 36, modifica la ley de creacion del ICAF, Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio, entre los cuales, se encuentran los siguientes aspectos mas significativos:

* Uno: se modifica la composicion del Consejo Ejecutivo.

» Dos: se modifica el articulo 11 “funciones de financiacion, aseguramiento y garantfa”
de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de Julio, quedando redactado del siguiente
modo:

"Articulo 11. Funciones de Financiacion, Aseguramiento y Garantia.

1. Dentro de los limites que, por razén de importe méximo a conceder en cada
gfercicio, que se determinen mediante Acuerdo del Consejo de Gobierno, el Instituto
de Finanzas de Cantabria podrd financiar mediante operaciones de crédito o
préstamo y conceder avales u otro tipo de garantias a entidades pertenecientes al
sector publico empresarial y fundacional autonémico.

2. Excepcionalmente y previa autorizacién especifica del Consejo de Gobierno para
cada operacién, el Instituto de Finanzas de Cantabria podra:

a) Conceder avales u ofro tipo de garantias a personas naturales o juridicas
pertenecientes al sector privado siempre que su domicilio social, establecimiento
permanente o centro de direccion se sittien, o vayan a situarse, en Cantabria. El
Instituto de Finanzas de Cantabria podra reservarse los beneficios de excusién,
orden, division y plazo respecto a los avales que preste.

El aval podré adoptar cualquiera de las formas previstas por las leyes.

b) Conceder créditos u otro tipo de operaciones de financiacién a favor de personas
naturales o juridicas pertenecientes al sector privado siempre que su domicilio social,
establecimiento permanente o centro de direccidn se sitiien, o vayan a situarse, en
Cantabria.

3. Con independencia de lo sefialado en el apartado anterior y dentro de los limites
cuantifativos que apruebe el Consejo de Gobierno anualmente, el Instituto de
Finanzas de Cantabria podré contragarantizar, mediante operaciones de segundo
aval, los créditos avalados por sociedades de garantia reciproca a favor de pequerias
y medianas empresas cuyo domicilio social, establecimiento permanente o centro de
direccion se sitien, o vayan a situarse, en Cantabria.
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4. Con caracter general, para el desempefio de las actividades conte
presente Titulo, ef Instituto de Finanzas de Cantabria podra ufilizar los

conciertos y protocolos de actuacion con cualquier Administracién publica, y cualquier
ente o institucién de caracter publico o privado. En particular, el Instituig de Finanzas
de Cantabria podra establecer convenios con instifuciones publicds y privadas,
nacionales e internacionales, para la canalfizacion y administracioh de fondos y
facifidades financieras de toda naturaleza relacionados con su actividad.”

2. Bases de presentacion

2.0. Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad

Estas cuentas anuales se han formulado por el Consejo Ejecutivo de ICAF de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable al mismo, que es el
establecido en:

» Cbdigo de comercio y la restante informacion mercantil.

¢ Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
adaptaciones sectoriales.

» Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de
Contabilidad y de sus normas complementarias.

s Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacioén.

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado a partir de los registros contables
del ICAF y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, y las modificaciones incorporadas a éste mediante
RD 1159/2010, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados del ICAF y de los cambios en el patrimonic neto.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

No es necesario incluir informacion complementaria a la que facilitan los estados
contables y la presente memoria, que integran estas cuentas anuales, ya que al
entender de la Administracion de ta Entidad son lo suficieniemente expresivos para
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
empresa y de los cambios en el patrimonio neto.

2.2. Cuenias anuales abreviadas
Por cumplir las condiciones establecidas en los artfculos 257 y 258 de la Ley de

Sociedades de Capital, los Administradores presentan las cuentas anuales de los
ejercicios 2013 y 2012 en forma abreviada.
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2.3. Principios contables no obligatorios.

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido preparadas dg acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion generaimente aceptgdos, descritos en Ia
Nota 3. No existe ningun principio contable obligatorio que/ teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

2.4. Aspecios criticos de la valoracion vy estimacion de la incerfidumbre

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas exige el uso por parte del ICAF de
ciertas estimaciones y juicios en relacidon con el futuro, que se evallan continuamenie
y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Ademas hay que considerar los posibles pasivos contingentes derivados de los avales
concedidos a terceros.

Se debe sefalar que las cuentas anuales abreviadas se han elaborado bajo el
principio de empresa en funcionamiento, aunque el Patrimonio Neto de la Entidad a 31
de Diciembre de 2013 asciende a un importe negativo de -197.758,48 euros. Esta
manifestaciéon se fundamenta en el hecho de que el Gobiemo de Cantabria, como
titular Unico del Fondo Patrimonial del ICAF ha consignado en los Presupuestos
Generales de la CCAA de Cantabria para el ejercicio 2014, regulados en la Ley de
Cantabria 9/2013, de 27 de Diciembre, de Presupuestos Generales de la Comunidad
Auténoma de Cantabria para el afio 2014 (publicado en el BOC el 30 de Diciembre de
2013), en el capitulo VIl del Presupuesto de gastos (n® de partida presupuestaria
06.07.931P.850) un importe de 10.000.000 euros, con la finalidad de incrementar el
Fondo Patrimonial del ICAF durante el ejercicio 2014, para el mantenimiento de un
nivel de solvencia adecuado a la actividad del ICAF.

¢ Estimaciones

Actualmente, el ICAF estd trabajando en el disefioc de una metodologia
interna en donde se evalla, de manera periddica en el tiempo, el riesgo
derivado de su actividad crediticia con el objetivo de determinar, al menos a
fecha de cierre del ejercicio, el nivel de dotaciones y provisiones que
procedan con arreglo a lo que establezcan los procedimientos operativos
vigenies en cada momento.

2.5. Comparacion de la informacién

El ICAF presenta sus cuentas anuales abreviadas segin la estructura establecida en
el Plan General Contable aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 vy
modificaciones posteriores recogidas en el Real Decreto 1159/2010. En el ejercicio se
ha procedido a la adaptacién de los importes del ejercicio precedente para facilitar la
comparacion con los del ejercicio 2013 debido al cambio de criterio y correccion de
errores producidos en éste Ultimo periodo y que se detalla en los apartados 2.6 y 2.7
de esta misma nota de la memoria.

De acuerdo al informe que la Intervencién General de la Administraciéon de la
Comunidad Auténoma de Cantabria, a través de la Subdireccion General de Control
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Financiero, emitié con fecha 7 de octubre de 2013 de la Auditoria de Cuenta\??,
en su modalidad de regularldad contable, algunos importes correspon g

hacerlas comparables con las del ejercicio actual y facilitar su comparacion

2.6. Cambios en criterios contables

De acuerdo al informe que la Intervencién General de la Adminjstracion de Ia
Comunidad Autonoma de Cantabria, a fravés de la Subdireccion Gerleral de Control
Financiero, emitid con fecha 7 de octubre de 2013 de la Auditoria de Cuentas Anuales

en su modalidad de regularidad contable, se ha registrado en los d
2012 los siguientes cambios en criterios contables:

atos del ejercicio

Las reclasificaciones mas significativas atienden a un cambio de criterio
respecto a la identificacion de las empresas del grupo. En este sentido
anteriormente se consideraban empresas del grupo cualquier entidad
perteneciente al sector plblico junto con las sociedades en las que el ICAF
posee o, ha tenido una participacion mayoritaria en su capital social, en
concreto, Sociedad Atrendadora Comillas, S.L. (SAC) e Inversiones Cantabras
Empresariales, S.L. {ICE).

En el ejercicio actual se considera Unicamente el criterio de calificacion de
“‘grupo” de acuerdo al articulo 42 del Cédigo de Comercio, es decir, se
entendera que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, o cuando, sin ser
grupo, ejerza sobre tal empresa una influencia significativa en su gestién, en
los términos en los que se recoge en la norma 13° de la tercera parte del PGC.
Por tanio, es la empresa ICE fa que constituye grupo con el ICAF al ser titular
del 100 % del capital de la misma. SAC ya no constituye grupo con el ICAF a
cierre del ejercicio 2013, al ser ésta trasmitida por parte del ICAF a la Sociedad
Activos Inmobiliarios Campus Comillas, S.L. {SAICC) mediante escritura
publica de fecha 26 de Junio de 2013, ante el notario D. Rafael Segura Baez,
con numero de protocolo 606.

Una segunda reclasificacion, en relacidon con el valor que figura como
“Instrumentos de patrimonio” correspondiente a las empresa ICE, v que se
deberia recoger en el epigrafe de “empresas del grupo”.

Los préstamos y créditos otorgados por el ICAF en las cuentas anuales
abreviadas del ejercicio anterior se enconiraban valorados contablemente por
su valor razonable, siendo este, su valor nominal. En el presente ejercicio de
acuerdo a la NRN 92 del PGC los préstamos y créditos otorgados se valoran a!
coste amortizado, calculado de acuerde al tipo de interés efectivo de la
operacion.

El tipo de interés efectivo de |la operacién se calcula en base a los flujos de
efectivo estimados a lo largo de la vida del préstamo, teniendo en cuenta, en su
célculo, la comision de apertura como menor valor del nominal entregado. Las
comisiones de aperiura estaban reconocidas, en su totalidad, como ingresos
financieros del ejercicio en los que se formalizaban estas operaciones. Los
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de interés efectivo, anteriormente se calculaban conforme/al tipo de interés
explicito del préstamo o crédito.

En este sentido el ICAF ha realizado las correcciones/valorativas necesarias

como censecuencia de la aplicacién de dicha norma durante el ejercicio 2013 y
2012, contabilizando el efecto global en patrimonio.

2.7. Correccion de errores

El ICAF en el presente ejercicio ha procedido a la correccién de los siguientes errores:

¢ Reconocimiento de una regularizacién debido a una Inspeccion de VA del
gjercicio 2011 por 9.364,22 euros, generandose un activo por impuesto diferido
por 2.809,27 euros y una disminucion de las reservas voluntarias por importe
de 6.554,95 euros.

» Reconocimiento como gasto del ejercicio 2009 el importe de 179.000,00 euros
recogidos como anticipos para inmovilizaciones intangibles, debido a que
existen dudas razonables de que reviertan en un beneficio o rendimiento
econdémico en el futuro, requisito esencial para considerarlo como un activo del
ICAF, generandose un activo por impuesto diferido 53.700,00 euros y una
disminucion de las reservas voluntarias por 125.300 euros.

Este dltimo se ha realizado de acuerdo al informe que la Intervencién General de la
Administraciéon de la Comunidad Autonoma de Cantabria, a través de la Subdireccion
General de Control Financiero, emitié con fecha 7 de octubre de 2013 de la Auditoria de
Cuentas Anuales en su modalidad de regularidad contable.

Los efectos de estas reclasificaciones y ajustes en las cuentas anuales del ejercicio 2012
han sido los siguientes:

12
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BALANCE A
Afustes L
31M2I2012 EN " Correccion
ACTIVO LAS CCAA DE Reclasificaciones cos:ted de errores
2012 amortizado
ACTIVO NO CORRIENTE 74.772.571,86 73.690.230,08
Inmovilizade intangible
Aglicaciones informéticas 9.366,10 4.280,00 13.645,10
Anticipos para inmovilizaciones R _
intangibles 163.280,00 183.280,00
192.646,10 13.646,10
Inmovilizado material
Otras inmovilizactones materiales 79.035,13 79.035,13
Inversiones en empresas del grupo
y asociadas
Instrumentos de patrimonio 85.510.00 85.510,00
o 0s @ largo piazo @ empresas del £2.350.101,75 -21.383.515,15 -336.000,00 40.639.586.60
40.725.096,60
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 85.685,00 -85.510,00 175,00
Créditos a empresas 7.495.887,24 21.383.515,15 -672.037,21 28.207.365,18
7.581.672,24 28.207.540,18
Activos por impuesto diferidos 4,560.216,64 48,186,17 56.509,26 4.664.912,07
ACTIVO CORRIENTE 29.876.411,80 20.481.962,84
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar
Otros deudores del grupo 0.842.680,26 -9.842.680,26
Otros deudores 995.502,49 6.882.465,61 7.877.968,10
Otros créditos con las
Administracicnes Plhlicas 992.621.70 992.62i,70
10.838.182,75 8.870.589,80
Inversiones en empresas del grupo
y asociadas
Créditos a empresas del grupoy
asocladas 7.304.821,48 -7.235.950,73 68.861,75
Otros activos financieros 12,69 12,69
68.674,44
Inversiones financieras a corto plazo
Créditos a empresas 1.083.180,48 9.203.539,99 394.448,96 9.892.271,51

Otros activos financieres

Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes

Tesoreria

TOTAL ACTIVO

10.574.927,08
11.6568.107,56

75.,300,01

104.648.983,66

10.574,927,08

20.467.198,58

75.300,01

103.172,192,92

13
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BALANCE A
311212012 EN ies Ajustes coste
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAS CCAA DE Reclasificaclones amortizado 4t errores
2012 2013
PATRIMONIO NETQ 8.094.865,24 7.850.575,89
FONDOS PROPIOS
Capital 18.450.000,00 18.450.000,00
Reservas 287.526,19 -80.590,37 -131.854,95 75.080,87
Resultados de eJercicios anteriores -7.022.536,14 -7.022.536,14
Resultado del ejercicio -3.620.124,81 -31.844,03 -3.651.968,84
PASIVO NO CORRIENTE 92.313,362,20 91.364.765,28
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito 45.000.000,00 45.000.000,00
Otras deudas a largo plazo 46.364.765,28 46.364.765,28
91.364.765,28 91.364.765,28
Periodificaciones a largo plazo 948.596,92 -848.596,92
PASIVO CORRIENTE 4,240,756,22 3.956.851,75
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito 804.572,24 604.572,24
Otras deudas 3.210.032,49 -182,87 3,209.849,62
3.814.604,73 3.814.421,86
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar
Acreedores varios 52,607,00 §2.507,00
Otras deudas con Administraciones
Pblicas 26.679,81 0.364,22 36.044,03
79.186,81 88.551,03
Periodificaciones a corto plazo 346.964,68 182,87 -293.268,69 53.878,86
TOTAL PATRIMONIO NETO Y 104.648.983,66 103.172.102,92

PASIVO
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OPERACIONES
CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de
negocios

Gastos de personal

Otros ingresos de
explotacién

Otros gastos de explotacién

Amortizacion del
inmovilizado

Exceso de provisiones

Otros resultados

RESULTADO DE
EXPLOTACION

Ingresos financieros

De valores negociables v
otros instrumentos financieros

Gastos financieros

Por deudas con terceros

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS

impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL
EJERCICIO

2.8. Aaqgrupacion de partidas

BALANCE A

L

ROM. 250188 5

FTaNoER &
& ey

: fBALANGEAS //
31122012 EN Reclaskficaci AjusttES Correccion Vo yﬁg;zo%tﬁb'x)ﬁ/
LAS CCAA DE eclasiicaciones ortizad deerrores  Jii'LAS CCARL
2012 amortizado e apae
3.039.133,90 -45.491,47 2.993.642,43
-555.546,32 -555.546,32
750.000,00 750.000,00
-8.839.802,75 -8.839.802,75
-28.383,48 -28.383,48
1.581,77 1.581,77
151,52 151,52
-5.632.865,36 -5.678.356,83
479.126,38 479.126,38
-17.468,59 -17.468,59
461.857.79 461.657,79
-5.171.207,57 -5.216.699,04
1.551.082,76 13.647,44 1.564.730,20
-3.620.124,81 -3.651.968,84

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del estado de cambios en el patrimonio neto, estos estados se presentan de forma
agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la

memoria.

15



INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA &
(ICAF) gc;
P
t’_)m )
L=
=R
%%«
3. Normas de registro y valoracion

&

3.1 Inmovilizado intangible

Las licencias para programas informaticos adquiridas a tercerosAe capitalizan sobre la
base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el
programa especifico. Estos costes se amortizan durante su vida Gtil estimada en
cuatro afios.

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor contable
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor
razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos
En el ejercicio 2012 se recogian en este epigrafe entre otros, anticipos para el
inmovilizado intangible, concretamente para unas aplicaciones informaticas elaboradas
por un tercero para el ICAF y que se encontraban en montaje a 31 de diciembre de
2012.

En el gjercicio 2013 se han corregido 179.000 euros correspondientes a esios
anticipos para inmovilizaciones intangibles debido a la recomendacion en el informe de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2012 por parte de la Intervencion
General de la Administracion de la Comunidad Auténoma de Cantabria, a través de la
Subdireccion General de Control Financiero, emitido con fecha 7 de octubre de 2013

3.2 Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materiales se reflejan al coste de adquisicion y se amortizan
linealmente en funcién de su vida (til. Las vidas dtiles estimadas son:

Afos
Mobiliario 5-10
Equipos para procesamiento de la informacion 2-4
Elementos de transporte 3,125
Oftro inmovilizado material 10

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida Gtil de los activos son
capitalizadas. La sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita
un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion
o venta los gastos financieros relacionados con la financiacion especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién, construccién o produccién. Los gastos de
mantenimiento y conservacién se cargan a resultados en el momento en que se
producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la
eliminacién del coste del elemento y la amortizacion acumulada correspondiente.

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que, algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
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contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por de
exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, e
como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el vg
mayor de los dos.

3.3 Activos Financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar:

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a
cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y "Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar’ en el balance. Estos activos se valoran inicialmente por su valor razonable,
incluidos los costes de transaccidon que les sean directamente imputables v,
posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién
de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion gue iguala el
valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
hasta su vencimiento. No obstanie lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto
de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valerativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobrarén todos los importes
fque se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al
tipo de interes efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de
valor, asi como en su caso su reversién, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

b} Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

l.os activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos
de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un
mercado activo y que la direccién de la Entidad tiene la intencidn efectiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Entidad vendiese un importe que
no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos
financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos
corrientes.

Los criterios de valoracién de estas inversiones son los mismos que para los
préstamos y partidas a cobrar.
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¢) Activos disponibles para la venta:

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda
patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anterig
activos no corrientes a menos que la direccién pretenda enajenarta inversion en los 12
meses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan
directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore,
momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el
mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos
pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectlan
correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado
como resultado de una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros
en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La
correccion valorativa es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su
caso, cualquier correccién valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas
y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle la valoracion. En el
caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder
determinarse su valor razonable, la correccion de valor se determina del mismo modo
que para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Entidad reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto
por disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a
través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que
no cotizan), la Entidad establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion
que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas vy
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales,
métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de
precios de opciones haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y
confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de la Entidad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se firaspasan
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En
el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en
general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

3.4 Pasivos financieros

a) Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones
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no comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrien{gs;
que la Sociedad ftenga un derecho incondicional a diferir su liquidacigfis
menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustgdo por los costes
de transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segln el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el
tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumeghto con la corriente
esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasjvo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comercialgs con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanfo en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del
nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de
los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10%
del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original
calculado bajo ese mismo método.

Los préstamos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido,
neto de costes directos de emisién. Los gastos financieros se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del interés efectivo.

3.5 Subvenciones recibidas

l.as subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos
hasta cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las
subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al
patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones
no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efecios, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un
acuerdo individualizado de concesiéon de la subvenciéon, se han cumplido todas las
condiciones establecidas para su concesion y no existen dudas razonables de que se
cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las subvenciones no meonetarias por el valor razonable del bien recibido,
referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se
devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de
explotacién en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar
déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos
ejercicios.
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3.6 Impuestos corrientes v diferidos

impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto / (ingreso) por impuesto corriente como diferido se régistra en la cuenta
de pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrishonio neto el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio
neto.

los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccién distinta de una
combinacién de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al
resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a
puntoc de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable
que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias.

3.7 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion v el importe se puede
estimar de forma fiable.

Se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacitn.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aguellas posibles obligaciones
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta
condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad del ICAF. Los eventuales pasivos contingentes no son objeto de registro
contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

3.8 Impuesto sobre sociedades

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio y después de aplicar fas deducciones que fiscalmente son
admisibles, mas la vaioracion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que
se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las
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diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen af que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados/ con diferencias
temporarias solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la entidad
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de
negocios), de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable.

Con ocasivn de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos), con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados
de los andlisis realizados.

3.9 Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

En el balance de situacion adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y
corrientes. Los corrientes comprenden aquellos saldos que la Entidad espera vender,
consumir, desembolsar o realizar en el transcurso normal de explotacién. Aquellos
ofros que no corresponden con esta clasificacion se consideran no corrientes.

3.10 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del devengo.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la coniraprestacién cobrada o a cobrar,
y representan los importes a cobrar por los servicios prestados en el marco ordinario
de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen
igualmente considerando el grado de realizacion de la prestacién a la fecha de
balance, siempre y cuando el resuliado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Entidad reduce el
valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continda llevando el
descuento como menegs ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de
préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo.
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publicada en el BOICAC n°® 79 de Septiembre de 2009, la Entidad clasifica en el
margen de explotacién dentro del epigrafe “Importe neto de la”cifra de negocios” y
dentro del epigrafe “Gastos de explotacién” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias los
intereses de las operaciones financieras que considera corresponden a su actividad
ordinaria. A su vez se clasifica en el margen de explotacion sl deterioro de valor de los
créditos otorgados.

3.11 Moneda funcional y de presentacién

Las cuentas anuales abreviadas del ICAF se presentan en euros, que es la moneda de
presentacién y funcional de la Entidad.

3.12 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la
operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

22



INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

4. Inmovilizado Intangible

Aplicaciones

informaticas
COSTE
Saldo inicial 01.01.2012 22.782,60 22.782,60
Entradas - -
Bajas - -
Saido final 31.12.2012 22.782,60 22.782,60
Entradas - -
Bajas - -
Saldo final 31.12.2013 22.782,60 22.782,80
AMORTIZACION
Saldo inicial 01.01.2012 3.030,64 3.030,64
Dotacion 6.105,86 6.105,86
Bajas - -
Saldo final 31.12.2012 9.136,50 9.136,50
Dotacion 5.935,94 5.935,94
Bajas - -
Saldo final 31.12.2013 15.072,44 15.072,44
VALOR NETO
CONTABLE
Inicial 01.01.2012 19.751,96 19.751,96
Inicial 01.01.2013 13.646,10 13.646,10
Final 31.12.2013 7.710,16 7.710,16

a) Seguros

La Enfidad no tiene contratadas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado intangible.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2013 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmentie
amortizado con un coste contable de 535,50 euros.

A 31 de diciembre de 2012 no existia inmovilizado intangible que estuviera totalmente
amortizado.

¢} Bienes bajo arrendamiento financiero

La Entidad no tiene bienes contratados en régimen de leasing.
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. 5. Inmovilizado material

El detalie y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado materig

COSTE

Saldo iniciai 01.01.2012
Entradas

Bajas

Saldo final 31.12.2012
Entradas

Bajas

Saldo final 31.12,2013
AMORTIZACION
Saldo inicial 01.01.2012
Dotaciones

Bajas

Saldo final 31.12.2012
Dotaciones

Bajas

Saldo final 31.12.2013

VALOR NETO
CONTABLE

Inicial 01.01.2012
Inicial 01.01.2013
Final 31.12.2013

a) Seguros

El elemento de transporte dispone de su seguro correspondiente de circulacién.

es el siguiente:

Euros

Mobiliario y Elementos de Oftro

Equipos transporte inmovilizado
informaticos Material Total
148.114,31 6.638,66 3.717,95 158.470,92
1.020,98 - - 1.020,98
149.135,29 6.638,66 3.717,95 159.491,90
- - 594,21 594,21
149.135,29 6.638,66 4.312,16 160.086,11
51.072,01 6.373,11 734,03 58.179,15
21.640,27 265,55 371,80 22.277,62
72.712,28 6.638,66 1.105,83 80.456,77
19.180,50 - 501,63 19.682,13
91.892,78 £.638,66 1.607,46 100.138,90
97.042,30 265,55 2.983,92 100.291,77
76.423,01 - 261212 79.035,13
57.242 51 - 2.704,70 59.947,21

b) Bienes totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2013 existen equipos informaticos que estan totalmente amortizados y
todavia estan en uso con un coste de 45.320,11 euros (2012: 5.352,45 euros) y mobiliario
totalmente amortizado por importe de 10.455,03 euros (2012: 0,00 euros) y que también

esta en uso.
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Ademas a 31 de diciembre de 2013 y 2012 existe un elemento de transpo
original de 6.638,66 euros que esta totaimente amortizado y que todavia esta
¢} Bienes bajo arrendamiento financiero

La Entidad no tiene bienes contratados en régimen de leasing.

6. Analisis de instrumentos financieros

/

6.1 Analisis por categorias f

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros”,
excepto las inversiones en el patrimonio de empresas de grupo, multigrupo vy
asociadas, es el siguiente:
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6.2 Anglisis por vereimientos

Al 31 de diciembre de 2013 los importes de las deudas con unos vencimientos determinados o determinables clasificados por aio de

vencimiento son los siguientes:

Euros
Pasivos financieros
Afios
2014 2015 2016 2017 2018 posteriores Total
Deudas con entidades de credito 4.808.270,35 4,288.237,45 8.405.955,36 8.527.04477 8.651.606,55 50.953.362,66 85.634.477,14
Oftras deudas 3.195.357,30 1.600.000,00 1.600.000,00 1.600.000,00 - 30.967.113,29 47.962.470,59
8.003.627,65 5.888.237,45 10.005.955,36 10.127.044,77 m.mm,_.mam,mm 90.920.475,95 133.596.947,73
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7.  Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Participaciones en empresas del Grupo

Fraccion de capital

Directo Indirecto Dir

Nombre y domicilio Forma juridica Actividad % % Z % %
2013:

. i 100% - 100% -
Inversiones Cantabras Sociedad )
Empresariales, S.L. (ICE) Limitada CNAE: 6619
2012;

. , 100% - 100% -
Inversiones Cantabras Sociedad CNAE: 6619
Empresariales, S.L. (ICE) Limitada ’
Sociedad Arrendadora Scciedad
Comiilas, S.L. (SAC) Limitada CNAE: 8591 100% - 100% -

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio vy otra informacién de interés,
segun aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue:

Patrimonio neto

Resultados de Otras
ejercicios aporiaciones Resultado
Capital anteriores de socios ajercicio Fondos Propios  Patrimonio Neto

2013

3.010,00 -8.796.231,72 80.000,00 -3.119,i8 -8.716.340,91 -8.716.340,91
ICE
2012

3.010,00 -73.658,82 80.000,00 -8.722.572,90 -8.713.221,72 -8.713.221,72
ICE
SAC 3.006,00 -187.042,07 - 365.013,25 180.977,18 180.977,18

Las cuentas de ambas sociedades no estan auditadas.

En el ejercicio 2013 se ha procedido a realizar contablemente una correccién valorativa por
deterioroc de valor de la inversion en Inversiones Cantabras Empresariales S.L. (ICE), por el
importe total de la aportacion. 85.510,00 euros, debido a la dudosa recuperabilidad del valor
de la inversién.

Con fecha 26 de junio de 2013, se firmd en escritura plblica ante el Notario D. Rafael
Segura Baez, Notario del llustre Colegio de Cantabria, con nimero de protocolo seiscientos
seis, la venta del 100 % de las participaciones socizles de la Sociedad Arrendadora
Comiillas, S.L. (SAC) a la Sociedad de Activos Inmobiliarios Campus Comillas, S.L.(SAICC)
que se habian comprado con fecha 9 de enero de 2012 segln escritura publica ante el
Notario D. Rafael Segura Baez, Notario del llustre Colegio de Cantabria, con nimero de
protocolo diecinueve, el 100% de las participaciones a la sociedad Ipsum Asesores, S.L
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compra del 100% de las participaciones de la ICE a la sociedad lpsum Asgsores, S.L. por
valor de 5.510 euros. Por otro lado, la Entidad realizdé el 27 de Diciembfe de 2012 una
aportacion dineraria de 80.000 euros, con caracter de no reintegrable, a la $ociedad ICE.

8. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

Euros
2013 2012

Inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros 450.000,00 -

Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros 8.141.517.23 10.574.927,08
8.591.517,23 10.574.927,08

9. Préstamos y partidas a cobrar

Euros
2013 2012
Préstamos y partidas a cobrar a largo
plazo:
Créditos a empresas del grupo - 40.639.586,60
Créditos a terceros 95.325.562,28 28.207.365,18

95.325.562,28 68.846.951,78

Préstamos y partidas a cobrar a corto

plazo:
Deudores varios - 384.912,28 7.877.968,10
Créditos a empresas del grupo - 68.661,75
Cuentas corrientes con empresas del ) 12.69
grupo
Creditos a terceros 12.777.004,46 9.892.271,51

13.161.916,74 17.839.114,05

108.487.479,02 86.686.065,83
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efecto de actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la ipformacion es el
valor razonable de cada una de la categoria de cuentas a cobrar indicadas gnteriormente.

9.1 Otros créditos con la Administracién Publica

Debido a que el PGC (R.D. 1514/2007), en su NRV 9°.a), no considera “Otros Créditos con
las Administraciones Piblicas” como un activo financiero, dicho epigrafe no ha sido incluido
en el cuadro anterior. En consecuencia, el saldo correspondiente esta registrado en el Activo
corriente del Baiance de Situacion adjunto al 31 de diciembre de 2013, por importe de
1.351.946,62 euros (2012: 992.621,70 euros).

A 31 de diciembre de 2013 se encuentra recogido en este epigrafe el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio por un importe a devolver de 827.651,23 euros que se corresponde
con las retenciones practicadas a la Sociedad durante el ejercicio, 42.631,17 euros de
retenciones practicas pendientes de deducir en el citado impuesto y el impuesto sobre
sociedades del ejercicio 2012 por importe de 481.664,22 euros.

A 31 de diciembre de 2012 dicho epigrafe estaba formado por el resultado del célculo del
Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2012, a devolver 481.664,22 euros que
corresponden a las retenciones sobre rendimientos de capital mobiliario y la devolucién adn
pendiente del ejercicio 2011 por importe de 510.957,48 euros.

8.2 Créditos a empresas del grupo

Se recoge en este epigrafe el saldo de los créditos con las empresas del grupo a 31 de
diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de 2012:

Euros
2013
Operacidn Limite Largo plazo Corto plazo Intereses Deteriore Tipo Vto.
Sector - R
ICE Plblico Crédito  10.000.000,00 - 8.718.638,90 " §.718.638.90 -
- 8.718.638,90 - 8.718.638,90
Euros
2012
Qperacién Limite Largo plazo Corto plazo Intereses Deterioro Tipo Vto.
Sector .o -
ICE Publico Crédito  10.000.000,00 - 8.718.638,90 " 8.718.638.90
SAC Pslﬁgg Crédito  42.000.000,00  40.639.586,60 - 68.861,75 - 550% 2031

40.639.586,60 8.718.638,90  68.861,75 8.718.638,90
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S5
El 20 de diciembre de 2012 se cancela la linea de crédito concedida inicialmentg r@m@@

largo de los ejercicios 2010 y 2011 como consecuenma del retraso en la ejgcucion de las
obras, y se concede un préstamo a largo plazo en esta misma fecha con/un nominal de
42.000.000,00 euros con el fin de financiar a largo plazo la adquisicion/del derecho de
superficie sobre el Seminario Mayor de la Universidad Pontifica de Comillag.

Este crédito en el gjercicio 2012 se reclasifico dentro del epigrafe “Crédjtos a largo plazo a
empresas del grupc” debido a que el ICAF con fecha 9 de enero de 2012 materializé en
escritura publica ante el Notario de Santander D. Rafael Segura Baez, n° de protocolo
diecinueve, la compra del 100% de las acciones de la Sociedad a Ipsum Asesores, S.L.

En el ejercicio 2013, SAC pierde la condicién de empresa del grupo debido a que con fecha
26 de junio de 2013 se materializd en escritura plblica ante el Notario de Santander D.
Rafael Segura Baez, n° de protocolo seiscientos seis, la venta del 100% de las acciones de
la Sociedad a la Sociedad de Activos Inmobiliarios Campus Comiillas, S.L.U..

Con fecha 30 de Junio de 2.011 el ICAF firmé un contrato de reconocimiento de deuda con
Inversiones Cantabras Empresariales, S.L. (ICE) por un importe de 8.718.638,90 euros, con
vencimiento 31 de Diciembre de 2.011. De igual manera, dicha fecha se novara
automaticamente en funcion del proceso de recuperacién de las cantidades debidas a ICE
por Nueva Papelera del Besaya. La firma del citado contrato de reconocimiento de deuda
entre las partes derivé del acuerdo tomado por el Consejo Ejecutivo del ICAF con fecha 15
de abril de 2.011.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el importe dispuesto por Inversiones Cantabras

Empresariales, ante la minima probabilidad de cobro future, se encuentra depreciado en su
totalidad.

9.3 Créditos a terceros

Se recoge en este epigrafe el saldo de los créditos concedidos a terceros a 31 de diciembre
de 2013 y a 31 de diciembre de 2012:
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CANTUR S.A.

GESAICAN S.L.

GESAICAN S.L,

GOBIERNO DE CANTABRIA

GOBIERNO DE CANTABRIA
CONVENIO 9Y 10

SOCIEDAD REGIONAL
EDUCACION, CULTURAY

DEPCORTE S.L.

INVERSIONES APIA, S.L.

ECOMASAS WORLD
INVESTMENTS S.L.

NETBOSS EHEALTH S.L..

SONKYO, S.L.

Sector Piblico

Séttor Publico

Sector Publico

Sector Pablico

Sector Pablico

Sector Pablico

Sector Privado

Sector Privado

Sector Privado

Sector Privado

Euros
2012
Operacion Limite Largo plazo Corto plazo Intereses Deterioro Tipo Vto.
Linea de crédito 2,000.000,600 - 2.000.000,00 2.638,89 - 4,75% 2013
Linea de crédito 3.000.000,00 - 3.000.000,00 103.062,50 - 4,25% 2013
Crédito 5.592.541,00 4.685.156,01 225.071,99 724,15 - 527% 2025
Cesidn de derechos 11.184.884,98 7.590.240,26 1.611.465,39 287.409,17 - 4,22% 2017
Cesion de derechos 13.350.000,00 8.362.629,99 1.517.044,94 162.896,95 - 295% 2018
Linea de crédito 750.000,00 - 750.000,00 17.000,00 - 425% 2013
Crédito 2.100.000,00 1.961.097,37 128.402,63 1.339,46 - 590% 2019
Crédito 5.000.000,00 4.990.429,79 -1.617,89 9.472,22 - 6,20% 2026
Crédito 1.000.000,00 617.811,77 76.105,07 1.256,04 - 640% 2017
Crédito 4.000.000,00 4.000.000,00 123.842,71 - -4123.842,71 6,00% 2019
32.207.365,18 9.430.314,84 585.799,38  -4.123.842,71
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CANTUR S.A.

GESAICAN S.L.

GESAICAN S.L. .

GOBIERNO DE CANTABRIA

GOBIERNOC DE CANTABRIA
CONVENIO 9 Y 10

SOCIEDAD REGIONAL
EDUCACION, CULTURA Y
DEPORTE S.L.

Sector Plblico

Sector Plblico

Sector Publico

Sector Piblico

Sector Piblico

Sector Plblico

Eures
2012
Operacion Limite Largo plazo Corto plazo Intereses Deteriore Tipo Vto.
Linea de crédito 2.000.000,00 - 2.000.000,00 2.638,89 4,75% 2013
- 2.000.000,00 2.638,39
Linea de crédito 3.000.000,00 - 3.000.000,00 103.062,50 4,25% 2013
Crédito 5.592.541,00 4.685.186,01 225.071,99 724,15 527% 2025
4.685.156,01 3.225.071,99 103.786,65
Cesion de derechos 11.184.884,98 7.590.240,26 1.611.465,39 287.409,17 4,22% 2017
Cesion de derechos 13.350.000,00 8.362.629,09 1.517.044,94 162.896,95 2,95% 2018
15.952.870,25 3.128.510,33 450.306,12
Linea de crédito 750.000,00 - 750.000,00 17.000,00 4,25% 2013
- 750.000,00 17.000,00
20.638.026,26 9.103.582,32 573.731,66
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
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Se recoge en este epigrafe el saldo del préstamo a largo plazo suscrito T4 Soc
Gestora de Activos Inmobiliarios de Cantabria, S.L.. (GESAICAN) el 16 de My de
para ia financiacién parcial de las inversiones y gastos necesarios para la s
proyecto consistente en el “Edificio Presmanes”. El importe del préstamo es de 5.592.514,00
euros con un plazo de amortizacién de 15 afios y devenga un interés fuo semestral del
5,266%.

Con fecha 16 de Marzo de 2010 se firmoé un Contrato de Garantias y CoordlnaCIon entre la
Sociedad GESAICAN y el ICAF, como garantia del préstamo anteriormernite mencionado.

Con fecha 2 de octubre de 2012 mediante escritura otorgada ante el Notario de Santander
D. Rafael Segura Baez, con n® 1261 del protocolo del Notario D. Vicente Toledano Barrero,
se procedid a elevar a publico el acuerdo de fusién por absorcidon entre la Sociedad
Regional de Coordinacién Financiera con las Empresas Publicas del Gobierno de Cantabria,
S.L. (CEP CANTABRIA, S.L.} y la Sociedad Gestora de Activos Inmobiliarios de Cantabria,
S.L. (GESAICAN), por tanto, dicho préstamo ha sido absorbido por CEP CANTABRIA S.L.

Con fecha 27 de Marzo de 2.012 el ICAF formalizé un contrato de cesion de Derechos de
Crédito entre AyT Club de Futbol [, Fondo de Titulizacién de Activos, como cedente y Fondo,
y el ICAF como cesionario y bonista, por importe de 11.184.884,98 euros. La finalidad de
dicha operacion fue dotar de la financiacién suficiente a la Sociedad CEP CANTABRIA, S.L.
para que ésta procediese a la amortizacion anticipada dei Fondo de Titulizacién AyT Club
de Futbol. El ICAF asumi¢ expresa e irrevocablemente los efectos que sobre éstos
Derechos de Crédito y sus perspectivas de cobro pudieran derivarse de cualquier
circunstancia.

Los Derechos de crédito cedidos son los derivados del Contrato de cesion de uso de marca
y derechos federativos que la Sociedad CEP CANTABRIA, S.L. tiene establecido con el
Real Racing Club de Santander, SAD con fecha 21 de marzo de 2006. Los citados derechos
de crédito poseen como soporte de su materializacién el Contrato de Cesién de Derechos
de crédito que la Sociedad CEP CANTABRIA, S.L. y el Real Racing Club de Santander,
SAD firmaron el 26 de marzo de 2010. Los Derechos de Crédito cedidos a esta Sociedad
son los existentes de acuerdo al Decreto 161/2005, de fecha 22 de Diciembre de 2005,
publicado en el Boletin Oficial de Cantabria de fecha 27 de Diciembre de 2005.

Con fecha 27 de Marzo de 2.012, el ICAF formalizé en escritura publica ante la Notario D.
Marfa Bescos, llustre Notario del Colegio de Madrid, con nimero de protocolo 1.318, junto
con la Sociedad CEP CANTABRIA, S.L., con la CECA y con Ahorro y Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A, de Liguidacién del Fondo AyT Club de Futbol |,
Fondo de Titulizacion de Activos.

A 31 de diciembre de 2013 se ha deteriorado el importe 11.828.844,58 euros debido a la
dudosa recuperabilidad de los derechos de crédito futuros, entre los cuales se encuentra el
saldo de 2.000.000,00 eurcs derivados del crédito correspondiente al ejercicio 2012, en
virtud al contrato de cesion de derechos de crédito firmado el 27 de marzo de 2012 por esta
entidad y AyT Club de Futbol I, Fondo de Titulizacién de Activos. Dicho derecho de crédito
debera ser pagadero por Gobierno de Cantabria a la Entidad en virtud del cumplimiento de
la subvencion correspondiente al ejercicio 2012 concedida al Real Racing Club de
Santander, SAD de acuerdo al Convenio de Subvenciones concedidas al Club, derivadas
éstas del Decreto 161/2005, de fecha 22 de Diciembre de 2005, publicado en el Boletin
Oficial de Cantabria de fecha 27 de Diciembre de 2005.
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de enero de 2014, en la reunién de Consejo de Gobierno, se acuerda autorizarig ’
de expediente de resolucién del Convenio de Colaboracién entre el Gobiemno de/Caniabria<y
el Real Racing Club de Santander, SAD (en adelante “la Subvencion”) para fa promocion
deportiva, autorizado por Consejo de Gobiemo, de 29 de Diciembre de 2005.

En base a este acuerdo adoptado y a la garantia que la Subvencidn congtituye sobre la
cobrabilidad de los derechos de crédito derivados del contrato de cesién de derechos de
crédito firmado el 27 de marzo de 2012 entre el ICAF y AyT Club de Futbol I, Fondo de
Titulizacion de Activos, en aplicacién del principio de prudencia se ha dotado provisién por
deterioro sobre la totalidad del derecho de crédito cedido a ICAF y los intereses devengados
y no cobrados, lo que arroja un importe de 11.828.844,58 euros en la cuentas anuales
abreviadas correspondientes al ejercicio 2013.

En el supuesto de que el expediente de revocacion de la Subvencién finalizase sin que se
materialice la revocacién de la misma, dicha provision por deterioro se retrotraera.

Con fecha 22 de Octubre de 2.010 el ICAF suscribié con la Sociedad Gestidn de
Infraestructuras Educativas de Cantabria, S.L. (GIEDUCAN, S.L.), actualmente fusionada
con CEP CANTABRIA, S.L. un contrato de cesion de Derechos de Crédito originados por la
ejecucion de los Convenics suscritos entre la Sociedad Cep Cantabria, S.L. y la Consejeria
de Educacion del Gobierno de Cantabria, derivados del Convenio Marco suscrito el 28 de
Marzo de 2.005 enire la Sociedad y la Consejeria de Educacidn. El presente contrato fue
elevado a publico el 22 de Octubre de 2.010 ante el Notario D. Rafael Segura Baez, notario
del llustre Colegio de Cantabria, con nimero de protocelo 1.471.

Como consecuencia de la ejecucion de los Convenios de Desarrollo nimeros 9y 10, de 17
de abril de 2.009, la Sociedad GIEDUCAN, S.L. posee un derecho de crédito con la
Consejeria de Educacion del Gobierno de Cantabria por importe de catorce millones
setecientos veinte y uno mil trescientos cincuenta y ocho euros con catorce céntimos de
eurc (€14.721.358,14).

El precio de cesion de los derechos de crédito fijados en el contrato ascendié a trece
millones cincuenta mil euros (€13.050.000,00).

El 28 de octubre de 2.011 el ICAF otorgé una linea de crédito a la Sociedad CEP
CANTABRIA, S.L., con el objeto de refinanciar la péliza otorgada el 17 de enero de 2.011,
asi como refinanciar una posicion con la entidad financiera NOVAGALICIA que poseia la
sociedad. El limite de la linea de crédito fue de 4.000.000 euros con un vencimiento al 28
de octubre de 2012. Se canceld anticipadamente el 20 de junio de 2012.

Con fecha 23 de Febrero de 2.012, el ICAF firmé con la Sociedad CEP CANTABRIA, S.L.
una linea de crédito, con un limite de 4.000.000,00 euros y vencimiento 31 de Diciembre de
2.012. La finalidad de esta linea es refinanciar la posicién que mantenia la Sociedad
Ecoparque Besaya, S.L. con el ICAF, y que la misma fue absorbida por CEP CANTABRIA,
S.L.enel 2.011. Se canceld anticipadamente el 20 de junio de 2012.

Con fecha 15 de Marzo de 2.012, el ICAF otorgd a la Sociedad Gestora de Activos
Inmobiliarios de Cantabria, S.L. (GESAICAN, S.L.) una pdliza de crédito con vencimiento 15
de Marzo de 2.013, y limite 3.000.000 euros con la finalidad de financiar los gastos
incurridos en el Proyecto Moneo.
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Con fecha 27 de marzo de 2013, ICAF ha procedido a renovar a la
-CANTABRIA, S.L. el crédito otorgado a ésta con fecha 15 de marzo de
vencimiento 15 de marzo de 2013, en las mismas caracteristicas y CON nug
15 de marzo de 2014.

|r”‘ dad

%ﬁ’ﬁ&w‘
N

Con fecha 24 de Abril de 2.012, el ICAF otorgé a la Sociedad Refional Céntabra de
Promocién Turistica S.A. (CANTUR), una linea de crédito con vencimiento 31 de diciembre
de 2012 y limite 2.000.000,00 cancelandose anticipadamente el 21 de diciembre de 2012 y
concediendo ofra linea de crédito con vencimiento 31 de diciembre de 2013 y mismo limite
para la financiacion del circulante de la compafiia. Con fecha 30 de Diciembre de 2013, el
ICAF ha formalizado con CANTUR una renovacion del crédito anteriormente mencionado,
con un nuevo vencimiento a 30 de septiembre de 2015, con una reduccion obligatoria de
limite por importe de 1.000.000 euros el 30 de septiembre de 2014.

El 22 de junio de 2012 el ICAF otorgé una linea de crédito a la Sociedad Regional
Educacién, Cultura y Deporte S.L., con la finalidad de financiar el circulante. La linea de
crédito tiene un limite de 750.000,00, vencimiento el 21 de junio de 2013 y un tipo de interés
del 4,25%. Con fecha 21 de Junio de 2013, el ICAF ha renovado con la Sociedad la citada
poliza de crédito, en las mismas caracteristicas y con nuevo vencimiento 21 de junio de
2014.

El 31 de mayo de 2013, el ICAF ha otorgado a ia Sociedad CEP CANTABRIA, S.L. un
préstamo con un nominal de 5.000.000 euros, con un tipo de interés fijo del 5,50%, una
comision de apertura del 0,25%, y una fecha de vencimiento a 31 de Diciembre de 2021. El
citado préstamo poseia un periodo de disposicion iniciaimente hasta 30 de Agosto de 2013,
siendo éste ampliado hasta 30 de octubre de 2013. El nominal finalmente dispuesto a fecha
fin del periodo de disposicion ha ascendido a 4.997.578,02 euros. La finalidad del citado
prestamo ha sido dotar a la Sociedad CEP CANTABRIA, S.L. de la financiacion suficiente
para el pago de la construccion y equipamiento del Centro de Salud de Nueva Montafia.
Esta actividad desarrollada por la Sociedad se deriva de un convenio de encomienda de
gestidon que posee la misma con el Servicio Cantabro de Salud.

El 21 de junio de 2013, el ICAF ha flevado a cabo una novacién modificativa del contrato de
préstamo a largo plazo suscrito con la Sociedad Arrendadora Comillas, S.L. (SAC), donde
se fija como fecha actualizada del fin del periodo de disposicion el 31 de Diciembre de 2013;
el nominal maximo del préstamo 41.500.000 euros; amortizacién del préstamo via 36 cuotas
semestrales consecutivas, siendo la primer amortizacion el 30 de junio de 2014 y la Gltima el
31 de Diciembre de 2031; y que el tipo de interés definitivo tanto durante el periodo de
disposicién como durante el periodo de amortizacién es un tipo fijo del 5,00%. La finalidad
del citado préstamo era la refinanciacién a largo plazo de la financiacién puente de [a
adquisicion del derecho de superficie sobre el Seminario Mayor de la antigua Universidad
Pontificia de Comillas, como se explica en la nota 9.2 de la presente memoria.

El 14 de agosto de 2013, el ICAF ha otorgado a la Sociedad para el Desarrollo Regional de
Cantabria, S.A (SODERCAN]) un préstamo con un nominal de 1.500.000 euros, con un tipo
de interés fijo del 4,75%, amortizacién a vencimiento y, vencimiento final el 13 de febrero de
2019. La finalidad del citado préstamo se corresponde con dotar de la financiacién suficiente
a SODERCAN para que ésta entre a formar parte del capital social de la Sociedad
ECOMASA WORLD INVESTMENTS, S.L.

El 24 de octubre de 2013, el ICAF ha otorgado también a SODERCAN un préstamo con un

nominal de 2.000.000 euros, con un tipo de interés fijo del 4,75%, amortizaciéon a
vencimiento y, vencimiento final el 24 de octubre de 2014. La finalidad del citado préstamo
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se corresponde con dotar de la financiacién suficiente a SODERCAN para g
formar parte del capital social de la Sociedad TUBACEX SERVICES, S.L.

El 23 de diciembre de 2013, el ICAF ha otorgado también a SODERCAN un/préstamo con
un nominal de 500.000 euros, con un tipo de interés fijo del 4,50%, amortizacion mediante
un maximo de cuatro cuotas consecutivas, siendo la primera el 31 de enefo de 2015 y la
tltima el 31 de enero de 2018. La finalidad del citado préstamo se corresponde con dotar de
la financiacion suficiente a SODERCAN para que ésta otorgue un préstamotparticipativo a la
Sociedad ECOMASA WORLD INVESTMENTS, S.L.

El 23 de diciembre de 2013, el ICAF ha otorgado también a SODERCAN un préstamo con
un nominal de 1.200.000 euros, con un tipo de interés fijo del 4,50%, amortizacion a
vencimiento y, vencimiento final el 31 de diciembre de 2014. La finalidad del citado préstamo
se corresponde con dotar de la financiacidén suficiente a SODERCAN para que ésta entre a
formar parte del capital social de la Sociedad SANTANDER COATED SOLUTIONS, S.L.

9.5 Créditos a terceros (Sector Privado)

Se recoge en este epigrafe el saldo de los créditos concedidos a terceros pertenecientes al
sector privado a 31 de diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de 2012:
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

z N
El 19 de Septiembre de 2011 el ICAF otorgé una linea de crédito a la Socied g@m@y
S.L cuya finalidad es el aumentar la presencia de la empresa filial de S@N# -SL#

SONKYO ENERGY, S.L., en los mercados emergentes a través de su prgducto de mini-
eodlica, asi como reforzar la cobertura financiera del fondo de maniobra de SONKYO, S.L.

Con fecha 31 de enero de 2.012, el ICAF firmé con la Sociedad SONKYQ, S.L. un préstamo
a largo plazo, con un nominal de 4.000.000 euros y vencimiento 31 de’ enero de 2.019. El
tipo de interés del préstamo es un tipo fijo del 6,00%. La finalidad del préstamo era financiar
el proceso de expansion de la compania SONKYO, S.L, asi como £l negocio de la mini-
edlica desarrollado a través de la Sociedad filial SONKYO ENERGY, S.L. Parte de los
fondos del citado préstamo tuvieron como destino cancelar anticipadamente la podliza
suscrita con fecha 19 de Septiembre de 2.011, con un limite de 2.600.000 euros.

A 31 de diciembre de 2012 SONKYO se encontraba en concurso de acreedores, y debido a
esto el importe dispuesto por la sociedad, asf como los intereses devengados hasta el
vencimiento de la primera cuota, como los intereses moratorios se encuentra depreciado en
su totalidad.

Con fecha 24 de octubre de 2013, se aprueba el Convenio de Acreedores con el resultado
de la satisfaccion total de los créditos reconocidos en la lista de acreedores, con una espera
o aplazamiento de pago de cinco afios, sin devengo de intereses.

El 10 de mayo de 2012 el ICAF otorgé un préstamo a largo plazo a ECOMASA WORLD
INVESTMENTS S.L., (EWI) con un nominal de 5.000.000,00 euros y vencimiento el 30 de
junio de 2022. El tipo de interés es un fijo de 6,20%.La finalidad del préstamo es financiar el
proyecto industrial de una nueva planta de transformacién de chapa con montaje y
ensamblaje en Santander destinada a la produccion de estufas.

El 21 de junio de 2012 el ICAF otorg6 un préstamo a largo plazo a NETBOSS EHEALTH
S.L, con la finalidad de financiar el proyecto consistente en el desarrollo e implantaciéon de
una plataforma de servicios y contenidos digitales. El préstamo tenia un nominal de
1.000.000,00 euros, vencimiento el 22 de junio de 2017 y un tipo de interés fijo de 6,40%.
Con fecha 22 de junio de 2013, el nominal finalmente dispuesto asciende a 700.000 euros.

El 27 de diciembre de 2012 el ICAF otorgd un préstamo a largo plazo a INVERSIONES
APIA, S.L., con el fin de financiar el desarrollo de las lineas de negocio de la compaifiia, la
internalizacion en areas de ingenieria y el desarrollo de energias renovables. El préstamo
tiene un nominal de 2.100.000,00 euros, vencimiento el 30 de junio de 2016 y un tipo de
interés fijo del 5,90%

Por dltimo se debe sefialar que el ICAF ha formalizado con diferentes entidades de crédito o
entidades colaboradoras a lo largo del sjercicio 2013, diversos convenios de colaboracién
con el objetivo de poner a disposicién de PYMES y AUTONOMOS de la CCAA de Cantabria
una linea de financiacién que sirva para financiar nuevas inversiones o mejorar la liquidez de
las mismas.

En este sentido, el ICAF ha formalizado convenios con las siguientes entidades:
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Fecha Adhesion
BANCO SANTANDER 01.02.2013
LIBERBANK 08.02.2013
BBVA 26.03.2013
CAIXABANK 09.04.2013
CAJAVIVA, CAJA RURAL 11.04.2013
BANCO POPULAR 06.06.2013

Esta actuacion posee la autorizacién del Consejo de Gobiemo de la CCAA de Cantabria, en
su reunion de 24 de enero de 2013, y se nutre de un préstamo suscrito por el ICAF con el
Banco Europeo de Inversiones (BEI), de fecha 24 de enero de 2013, por un nominal de
50.000.000 euros.

Los aspectos mas significativos del Convenio, se traducen en que el ICAF pone a
disposicion de las entidades de crédito colaboradoras una linea de financiacién con el
objetivo de que éstas la canalicen en otorgamiento de crédites a PYMES y Auténomos de la
region. De igual forma, las entidades de crédito se comprometen a movilizar otros
50.000.000 euros con fondos ajenos a la financiacién oforgada por el ICAF, de tal manera
que el montante total de fondos movilizados por esta colaboracién asciende a 100.000.000
euros.

A fecha 31 de Diciembre de 2013, el saldo dispuesto por cada entidad colaboradora es de:

Saldo Dispuesto

BANCO SANTANDER 16.080.269,91 €
LIBERBANK 4.175.484,24 €
BBVA 1.898.232,49 €
CAIXABANK 5.496.657,85 €
CAJAVIVA, CAJA RURAL 2.416.590,00 €
BANCO POPULAR 190.000,00 €

30,257.234,49 €

Las caracteristicas de la financiacion otorgada se traduce en, plazos de amortizacién de
aproximadamente 12 afios, una comisién de apertura de 0,30% vy, un tipo de interés que se
corresponde con el tipo de interés aplicado por el BEIl al ICAF mas 1,20% de margen
adicional.

9.6 Deudores varios

En el ejercicio 2013 se recogen principalmente 375.000 euros que el Gobierno de Cantabria
ha acordado autorizar y disponer al ICAF en concepto de aportacion dineraria destinada a la
financiacion de la aportacién al Fondo de Provisiones Técnicas y para la Reserva de
Compensacion de Resultados Negativos de SOGARCA, SGR.

Dentro del presente epigrafe se recogié el compromiso de 18 de octubre de 2011 de

aportacién patrimonial para ampliacién de capital por parte del Gobierno de Cantabria de
4.875.000,00 euros y la cuenta corriente con la Sociedad Regional de Coordinacién
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CANTABRIA) por importe de 443,56 euros por pagos realizados por su/ cuents.
aportacion de 4.875.000,00 euros fue cobrada durante el ejercicio 2012,

En el gjercicio 2012 se recoge también el compromiso de 10 de diciembye de aportacion
patrimonial para ampliacién del Fondo Patrimonial del ICAF por parte /del Gobierno de
Cantabria de 5.125.000,00 euros que ha sido cobrada durante el ejercicio 2013.

En el ejercicio 2012 también estan recogidos 750.000,00 euros que el Gobiermo de
Cantabria ha acordado autorizar y disponer al ICAF en concepto de aportacion dineraria
destinada a la financiacién de la aportaciéon al Fondo de Provisiones Técnicas y para la

Reserva de Compensacion de Resultados Negativos de SOGARCA, SGR, los cuales han
sido cobrados.

10.  Activos financieros disponibles para la venta

Con fecha 25 de noviembre de 2011 se compraron participaciones del socio protector de la
Sociedad de Garantia Reciproca SOGARCA SGR por valor de 175,00 euros.

11. Capital social

El fondo patrimonial del INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA se fija en
18.450.000,00 euros totalmente desembolsados en un 100%.

Las entidades que participan en el fondo patrimonial son las siguientes:

Porcentaje de
participacion

Gobierno Regional de Cantabria 100%
100%

A 10 de diciembre de 2012 se acordé una ampliacion del fondo patrimonial por importe de
5.125.000,00 euros que se desembolsé integramente en el ejercicio 2013.

Seialar por dltimo, que el Gobiermo de Cantabria, como titular Gnico del Fondo Patrimonial
del ICAF ha consignado en los Presupuestos Generales de la CCAA de Cantabria para el -
ejercicio 2014, regulados en la Ley de Cantabria 9/2013, de 27 de Diciembre, de
Presupuestos Generales de la Comunidad Auténoma de Cantabria para el afio 2014
(publicado en el BOC el 30 de Diciembre de 2013), en el capitulo VIl del Presupuesto de
gastos (n° de partida presupuestaria 06.07.931P.850) un importe de 10.000.000 euros, con
la finalidad de incrementar el Fondo Patrimonial del ICAF durante el ejercicio 2014.
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12. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

2013 / 2012
Legal:
- Reserva legal 35.503,00 35.503,00
Oftras reservas:
- Reservas voluntarias 7.733,84 39.577,87
Resultados de ejercicios anteriores:
- Resultados negativos de ejercicios anteriores -10.642.660,95 -7.022.536,14

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar una cifra igual al 10% del beneficio del afio para
crear una reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta
reserva, mieniras no supere el limite indicado, sélo puede utilizarse para compensar
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

13. Resultado del ejercicio

No procede distribucion de resultados por ser la base de reparto igual a cero, al existir
pérdidas en el ejercicio por valor de 8.048.334,37 euros. Se procederd a su compensacion
en los préximos afos.

En el ejercicio anterior tampoco procedi¢ distribucién de resultados por ser la base de
reparto igual a cero, al existir pérdidas en el gjercicio 2012 por valor de 3.620.124,81euros.

Se procedera a su compensacion en los préximos afios.

En esta nota no se ha re-expresado el resultado del ejercicio 2012 y se informa del resultado
aprobado por el Consejo Ejecutivo de fecha 27 de marzo de 2013.
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14. Deébitos y partidas a pagar

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
Deudas con entidades de crédito

QOtros pasivos financieros

Acreedores varios

2013

80.826.206,79
44.767.113,29

45.000.000,00

46.364.765,28

125.593.320,08 91.364.765,28
4.808.270,35 604.572,24
3.143.388,04 3.209.849,62
51.969,26 52.507,00
8.003.627,65 3.866.928,86

133.596.947,73

95.231.694,14

14.1 Otras deudas con la Administracion Piblica

Debido a que el PGC (R.D. 1514/2007), en su NRV 92b), no considera el concepto de
“Otras deudas con las Administraciones Publicas” como un pasivo financiero, dicho epigrafe
no ha sido incluido en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del
cuadro anterior. El saldo correspondiente esta registrado en el Pasivo corriente del Balance
de Situacidén adjunto al 31 de diciembre de 2013, por importe de 34.042,23 euros (2012:
36.044,03 euros).

A 31 de diciembre de 2013 se recogen en este epigrafe 23.615,52 euros adeudados en
concepto de retenciones por IRPF, y 10.426,71 euros correspondientes a la deuda con la
Seguridad Social.

A 31 de diciembre de 2012 se recogen en este epigrafe 15.441,26 euros adeudados en
concepto de retenciones por IRPF, 11.238,55 euros correspondientes a la deuda con la
Seguridad Social y 9.364,22 euros en concepto de IVA.

14.2 Deudas con entidades de crédito

En este epigrafe se recogen las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2013
y a 31 de diciembre de 2012:

Euros
2013
Operacién Limite Largo plazo Corto plazo  Infereses Tipo Vto.
BE.
(CANTABRIA Préstamo 75.000.000,00 40.826.206,78 4.173.79321 50505124 22%13%'
EDUCATION)
B.E.I. (ICAF
LOAN FOR Préstamo 50.000.000,00  40.000.000,00 38.525,90 2025
SMES)

80,826.206,79 4.173.793,21 634.477,14
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2012
Operacién Limite Largo plazo Corto plazo Intereses / Tipo Vto.
?c';illiTABRfA Préstamo 75.000.000,00  45.000.000,00 604.572,2/ gggg'
EDUCATION)
45.000.000,00 604.572,34

El préstamo suscritc con el Banco Europeo de Inversiones (BEI) se firmé el ™15 de marzo de
2010 con un limite de 75.000.000,00 euros y un tipo a fijar en cada disposicion. La fecha fin
del periodo de disposicion era el 15 de marzo de 2013 y la fecha de vencimiento de hasta un
maximo de 25 afios desde la fecha de desembolso prevista.

Hasta el 31 de diciembre de 2010 se han realizado dos disposiciones. La primera de
30.000.000,00 euros se realizd el 7 de julio de 2010 a un tipo fijo del 3,584%, con reembolso
anual en anualidades constantes en principal e intereses y con primer vencimiento del 7 de
julio de 2014 y dltimo vencimiento el 7 de julio de 2030. La segunda disposicién fue de
15.000.000,00 euros el 15 de octubre de 2010, también con reembolso anual en
anualidades constantes en principal e intereses, tipo fijo del 2,356%, primer vencimiento el
15 de octubre de 2014 y (ltimo el 15 de octubre de 2018.

Con fecha 29 de Noviembre de 2.011, el ICAF suscribié una adenda al préstamo con el
Banco Europeo de Inversiones ampliando el periodo de disposicion del préstamo de 15 de
marzo de 2.012 hasta el 15 de marzo de 2.013. Durante el ejercicio 2013 el ICAF ha estado
trabajando con el Banco la ampliacién del periodo de disposicion hasta marzo de 2014.

Con fecha 24 de enero de 2013 el ICAF ha firmado un préstame con el Banco Europeo de
Inversiones (BEI) con un limite de 50.000.000,00 euros. El ICAF ha realizado fres
disposiciones por un importe conjunto de 40.000.000 euros. La primera de 15.000.000 euros
de fecha 25 de febrero de 2013 a un tipo de Euribor 3 meses mas un diferencial de 0,95%,
posee un vencimiento el 25 de febrero de 2025; la segunda de 15.000.000 euros de fecha
15 de mayo de 2013 a un tipo de Euribor 3 meses mas un diferencial del 0,60%, posee un
vencimiento el 15 de mayo de 2025 vy, la tercera de 10.000.000 euros de fecha 10 de
Diciembre de 2013 a un tipo de Euribor 3 meses mas un diferencial del 0,66% y una fecha
de vencimiento de 10 de Diciembre de 2025.. Las tres disposiciones han ido destinadas a la
financiacién a las pymes y auténomos de la Comunidad Auténoma de Cantabria cuyo canal
de distribucion de dichos fondos se realizard de acuerdo a convenios de colaboracién con
entidades financieras.

14.3 Qtros pasivos financieros

En este epigrafe se recogen el resto de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2013y a
31 de diciembre de 2012:
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2013

Operacion Limite Largo plazo Corto plazo lnterﬁées Tipe Vio.
il Emisién 39.967.113,29(*) 1.324.822,22
MORGAN obligaciones 40.000.000,00 59967113, 82382222 4 o4y 2028

Emisidn
CECA obligaciones 8.000.000,00 4800.000,00  1.600.000,00 304110 4 50 2017
Resto §.524,72

i
44.767.113,29 1.606.524,72  1.536.863,32

(*) Descontados los gastos iniciales directamente atribuibles a la operacién y que se difieren a lo largo de la vida de la misma.

Euros
2012
Operacién Limite L.argo plazo Corto plazo Intereses Tipo Vio.
JP Emision 39.964.765,28(*) 1.323.822,22
MORGAN obligaciones  40.000.000,00 424% 2028
Ermision 6.400.000,00  1.500.000,00 286.027 40
CECA obligaciones 8.000.000,00 450% 2017

46.364.765,28  1.600.000,00 1.609.849,62

(*) Descontados los gastos iniciales directamente atribuibles a la operacion y que se difieren a lo largo de la vida de fa misma.

El 23 de Marzo de 2010, el ICAF suscribid con J.P. Morgan Securities LTD un Contrato
Marco de Operaciones Financieras (CMOF), con la finalidad de cerrar una operacién de
conversion del rendimiento de las obligaciones emitidas por el ICAF ligado a la inflacion
espafiola a un rendimiento ligado al Euribor anual mas un margen.

El 24 de Marzo de 2010, el ICAF suscribié con J.P. Morgan Securities LTD un contrato de
colocacion para una emision de obligaciones del ICAF cuyo rendimiento esta ligado a la
inflacion espafiola por un importe nominal de 40.000.000 euros, y vencimiento a 18 afios.

El 25 de Marzo de 2010, el ICAF coloco el 100% de las obligaciones emitidas, obteniendo
una financiacién por un importe de 40.000.000 euros.

Las caracteristicas particulares de la emision de obligaciones ligadas a la inflacién espaficla
realizada por el ICAF han sido publicadas en el Boletin Oficial de Cantabria nim. 57 de
fecha 24 de marzo de 2010.

El 8 de octubre de 2010, el ICAF ha realizado una adenda al CMOF firmado con JP Morgan
Securites LTD, a través de la cual se produce una nueva conversion del rendimiento de las
obligaciones emitidas por el ICAF de Euribor 12M mas un margen de 99 puntos basicos a un
tipo fijo de 4,24%.

Con fecha 16 de Marzo de 2.012, el ICAF ha realizado una emisién de obligaciones simples
por un valor nominal de 8.000.000 euros, constituida por 160 obligaciones de 50.000 euros
de valor nominal cada una de ellas, agrupadas en un Unico tramo o serie. El precio de
emisién de las Obligaciones es de 50.000 euros por obligacién, equivalente al 100% de su
valor nominal, y el tipo de interés implicito es del 4,50%.
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establece un calendaric de pago transitorio que culminara el 1 de enero
acuerdo con la disposicion transitoria segunda de la mencionada Ley, del
2012 al 31 de diciembre de 2012 el plazo sera de 40 dias y, del 1 de enero d

diciembre de 2013 el plazo sera de 30 dias.

NSO,Q@

0 DE CF

PLLE

-2y
8 o

de 2013. De
de enero de
2013 al 31 de

{ Euros
2013 2012

Importe % Importe %
Total pagos dentro del plazo legal
(30 y 40) 376.022,34 g9 446.461,77 100
Resto 2.573,77 1 - -
Total 378.596,11 100 446.461,77 100
Saldos pendientes de pago a 31.12 1.739,46 822,50
Saldos pendientes que sobrepasan
el plazo maximo legal - -

16. Situacion fiscal

La conciliacibn enire el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
sociedades para el ejercicio 2013 es la siguiente:

Resultado neto del gjercicio {pérdida)

Impuesto sobre sociedades
Resultado antes de impuestos
Diferencias permanentes
Diferencias temporales

Compensacion B.L.N.

Euros

Aumentos Disminuciones
-8.048.334,37
3.412.639,01 -3.412.639,01
-11.460.973,38
85.510,00 348.984,75 -263.474,75
7.685,42 7.685,42

Base imponible final (Resultado fiscal)

-11.716.762,71
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La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto
para el ejercicio 2012 es la siguiente:

Aumentos Disminucione/s‘.’
Resultado neto del ejercicio (pérdida) -3.620.124,81
Impuesto sobre sociedades - -1.651.082,76 -1.551.082,76
Resultado antes de impuestos -5.171.207,57
Diferencias permanentes 931,70 - 931,70
Diferencias temporales - - -
Compensacion B.I.N. -
Base imponible final (Resultado fiscal) -5.170.275,87

En esta nota no se re-expresa el resultado del ejercicio de las cuentas anuales del gjercicio
2012 y se refleja el resultado aprobado por el Consejo Ejecutivo de feche 27 de marzo de
2013.

A 31 de diciembre la entidad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar por
importe de 26.917.484,84 euros:

Afio de generacidon Euros Ultimo afio para compensar
2011 10.030.446,26 2029
2012 5.170.275,87 2030
2013 11.716.762,71 2031
26.917.484,84

El ICAF tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro Uliimos
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables si bien ya ha sido sometida a
revisién de retenciones practicadas a su favor durante el ejercicio 2010 para la devolucion
del impuesto de sociedades de dicho ejercicio y al Impuesto sobre sociedades vy el
impuesto sobre el Valor Afadido del ejercicio 2011. , que supuso llevar a cabo una
regularizacion de deducciones por bienes de inversién que se practicaron en los ejercicios
2008 y 2009, dando lugar a un importe a ingresar a la AEAT por importe de 9.937,72 euros

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién.

Con fecha 20 de marzo de 2013, el ICAF ha firmado acta de disconformidad con la AEAT en
relacion con la propuesta de resultados de la actuacion inspectora en relacion al Impuesto
sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2011, dando lugar al procedimiento que la ley
tributaria permite al obligado tributario a partir de dicho momento.

La propuesta de resultados de la actuacién inspectora consiste principalmente en la
eliminacion de las bases imponibles negativas correspondientes al ejercicio 2011 por
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importe de 10.030.446,26 euros. Esta recurrido ante el Tribunal Econémico Ad

Regional, no teniendo respuesta alguna a la fecha de la presente.
17. Ingresos y gastos

17.1Derivados de la aciividad de intermediacién financiera:

El importe de ingresos que se reflejan en el cuadro siguiente se corresponde con
neto de la cifra de negocios.

Euros

2013 2012

De créditos con empresas grupo y asociadas - 1.366.877,32

De créditos con Sector Pdblico 3.5638.004,45 1.197.751,55

De créditos con Sector Privado _ 855.841,22 269.645,16
De valores negociables y otros instrumentos

financieros (avales sector publico y privado) 267.467 59 159.368,40

4.661.313,26 2.993.642,43

17.2 Otros Ingresos de explotacion

En el ejercicio 2013 la sociedad obtuvo unos ingresos de explotacién de 750.000,00 euros
correspondientes a las aportaciones dinerarias aprobadas en reunion de Consejo de
Gobierno de Cantabria de fecha 11 de Julio de 2013. A cierre de 2013, el ICAF ha cobrado
un primer framo por importe de 375.000,00 euros, estando pendientes de cobro los
restanies 375.000,00 euros. Esta aportacion es destinada a que el ICAF la aplique a la
financiacién de la aportacion al Fondo de Provisiones Técnicas y para la reserva de
Compensacion de Resuliados de SOGARCA SGR.

En el ejercicio 2012 el ICAF obtuvo unos ingresos de explotacién de 750.000,00 euros
correspondientes a las aportaciones acordadas en fecha 10 de septiembre de 2012 y 22 de
noviembre de 2012 por el Gobiemo de Cantabria de importes 500.000,00 euros vy
250.000,00 euros respectivamente a favor del ICAF destinadas a la financiacion de la
aportaciéon al Fondo de Provisiones Técnicas y para la reserva de Compensacion de
Resultados de SOGARCA SGR. Las aportaciones dinerarias estaban pendientes de cobro a
31 de diciembre de 2012 cobrandose el 15 de enero y 13 de noviembre de 2013 por los
importes de 500.000,00 y 250.000,00 euros respectivamente.

17.3 Gastos de personal

Euros

2013 2012

Sueldos, salarios y asimilados 383.909,62 424.069,79
indemnizaciones 11.710,40 -
Cargas sociales 106.146,01  131.476.53

501.856,03 555.546,32
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13,75 respectivamente de los cuales 4 y 7 han sido mujeres, también respectivamenis:

Su distribucion por categorias la siguiente:

, 2013 2012
Alto directivo 1 1
Titulados, técnicos y administrativos 9 12,75
10 13,75
La plantilla a 31 de diciembre de 2013 estaba formada por 5 hombres y 5 mujeres.
La plantilla a 31 de diciembre de 2012 estaba formada por 5 hombres y 7 mujeres.
17.4 _Otros gastos de explotacion
Euros
2013 2012
Servicios exteriores:
- Arrendamientos y canones 111.989,48 181.464,00
- Reparaciones y conservacién 5.143,11 3.245,33
- Servicios de profesionales independientes 172.997,45 138.833,08
- Transportes 110,67 379,11
- Primas de seguros 9.415,75 12.235,28
- Servicios bancarios y similares - 2.000,00
- Publicidad, propaganda y relaciones publicas - 746,72
- Suministros 17.949,84 20.153,92
- Otros gastos y servicios 764.356,33 767.263,12
- LV.A. no deducible 66.273,84 56.073,20
- Gastos derivados de deudas con terceros 3.687.559,64  3.526.349,78
- Depreciacion créditos a empresas 11.828.844,58 4.123.842.71
16.664.640,69  8.832.856,25
Otros tributos 11.265,89 7.216,50
' 16.675.906,58 8.839.802,75
17.5Resultado financiero
a) Ingresos financieros
Euros
2013 2012
De valores negociables y otros instrumentos
financieros terceros 424.645,08  479.126,38
424.645,08 479.126,38
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b)  Gastos financieros

2013 | 2012

Por deudas con terceros -7.883,99 / -17.468,59

-7.883,99 / -17.468,59

|

a) Remuneraciones devengadas durante los ejercicios 2013 y 2012, por los miembros
del Organo de Administracion yfo Alta Direccion.

18. Otra informacién

Euros

2013 2012
Sueldos y Salarios 60.000,00 55.714,30
Dietas 5.950,00 10.550,00
65.950,00 66.264,30

b) Anticipos y créditos concedidos a los administradores.
En el egjercicio 2012, existen anticipos a administradores de la Entidad por importe de

1.600,10 euros. A fecha de cierre de 2013, los citados anticipos se encuentran
regularizados.

c) Obligaciones para pensiones correspondientes a antiguos vy actuales
Administradores.
Ninguna.

18.1 Remuneracion de auditores

Los honorarios facturados por la auditoria de Socan Auditores, S.A.P. por servicios de
auditorfa referentes a 2012 ascendieron a 8.230,35 euros. Para el ejercicio 2013 los
honorarios provisionados por la auditoria de Enrique Campos y Auditores, S.L.P por
servicios de auditoria referentes a 2013 han sido 7.000,00 euros.

19. Pasivos contingentes

La Entidad no tiene pasivos contingentes de importe significativo por litigios surgidos en el
curso normal del negocio, de los que no se prevé que surjan pasivos significativos.

El 17 de Febrero de 2009, se suscribié un Acuerdo de Colaboracién entre el ICAF y el
Instifuto de Crédito Oficial (ICO) para definir los terminos de colaboracién entre el ICAF y el
ICO, para que, aquellas pymes o autbnomos, que habiendo formalizado operaciones, con
las Entidades de Crédito Mediadoras, de préstamo acogidas a la Linea ICO-Liquidez 2009,y
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las garantias complementarias establecidas por el ICAF.

En esta direccion, el ICAF asumié parte del riesgo de crédito de Aas operaciones
formalizadas bajo dicho acuerdo en los siguientes términos:

-ICO asumid el 50% dei riesgo de cada operacion, hasta que el voiumén del importe de los
fallidos (de la cartera de cada Entidad de Crédito dispuesta en ICQO) ilégue al 5%.

-El ICAF asumio el 100% del riesgo de cada operacion hasta que el volumen del importe de
los fallidos esté comprendido entre el 5% vy el 7,5%.

-Las entidades de crédito asumieron el riesgo restante de cada operacién formalizada y
dispuesta.

Sefialar, que el riesgo maximo que el ICAF inicialmente estaba dispuesto a asumir bajo el
presente Acuerdo ascendia a 3.750.000 euros. Finalmente, y tras el volumen de aplicacion
de la linea ICO-Liquidez 2.009 en Cantabria, el riesgo asumido por el ICAF ascendié a
681.258,73 euros. A 31 de diciembre de 2011 el gasto supuso 30.250,00 euros y a 31 de
diciembre de 2012 el riesgo derivado de operaciones fallidas fue nulo. A fecha 31 de
diciembre de 2013 el riesgo que coberturaba el ICAF ha expirado, ya que los contratos
subsidiarios tenfan un plazo de amortizacion de 3 afios.

El 21 de Enero de 2012 el ICAF firmé un Convenio Marco de Colaboracion con la Sociedad
de Garantia Reciproca de Santander (SOGARCA S.G.R) para el ejercicio 2012, en el cual
se establecié entre otros aspectos la voluntad de establecimiento de una linea de
reafianzamiento sobre una parte del riesgo asumido por tal entidad. Con fecha 21 de enero
de 2013, el ICAF renueva el Convenio con SOGARCA para el ejercicio 2013.

El 24 de febrero de 2012, el ICAF firm6 un contrato de reafianzamiento con la entidad
SOGARCA, cuyo objeto era el de establecer una cobertura parcial de las provisiones tanto
genéricas como especificas y de los fallidos derivados de las garantias otorgadas por
SOGARCA a sus socios participes. Con fecha 28 de enero de 2013, el ICAF renueva el
contrato de reafianzamiento con SOGARCA para el gjercicio 2013.

La cobertura establecida por el ICAF complementa cualquier cobertura que SOGARCA
pueda tener a través de CERSA o de cualguier entidad similar, hasta un alcance maximo del

75% del principal e intereses concedido. El limite global de la cobertura asciende a la
cantidad maxima de 7 mlllones de euros, por principal e intereses para el gjercicio 2012 y
2013.

A cierre del ejercié 2013, el importe de riesgo cubierio por ICAF asciende a 777.479,25
euros, siendo el importe a cierre del ejercicio 2012, 317.000 euros.

A lo largo del ejercicio 2013, el ICAF ha suscrito convenios de colaboracién con diferentes
entidades de crédito con el objetivo de canalizar lineas de financiacién para nuevas
inversiones o para dotacidn de liquidez de las PYMES y Auténomos de la CCAA de
Cantabria. En esta direccién, el ICAF posee dos lineas de colaboracién:

a) Convenio de Financiacion “PYMES CANTABRIA™: se corresponde con los convenios
suscrito con determinadas entidades de crédito para canalizar los fondos obtenidos del
préstamo suscrito con el BEI por importe de 50.000.000 euros en fecha 24 de enero de
2013. En el citado convenio, el ICAF asume parte del riesgo de crédito de las

53




INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

operaciones formalizadas bajo estos acuerdos, de tal manera, que el riesgo
asume el ICAF es del 94% del riesgo de cada operacién hasta que el
importe de los fallidos con cada entidad colaboradora no supere el 12%. :
efectos, el riesgo apreciable a 31 de diciembre de 2013 asciende a 3.630.868,/14 euros.
A esta fecha las entidades colaboradoras han comunicado que no exisfe ningun
contrato formalizado con cliente que muestre irregularidad.

b) Convenio de Financiaciéon “MICROCREDITOS ICAF 2013”: el ICAF durantef el ejercicio
2013 ha suscrito también convenios con diferentes entidades de crédito con el objeto de
canalizar una linea de microcréditos entre las PYMES y Autonomos de la CCAA de
Cantabria que cumplimentase la linea “PYMES CANTABRIA". En este convenio, a
diferencia del Convenio PYMES CANTABRIA, solo existe cobertura de riesgo por parte
dei ICAF hacia las entidades colaboradoras. En esta direccién, el ICAF asume parte del
riesgo de credito de las operaciones formalizadas bajo estos acuerdos, de tal manera,
que el riesgo maximo que asume el ICAF es del 75% del riesgo de cada operacion
hasta que el volumen del importe de los fallidos con cada entidad colaboradora no
supere el 15%. A estos efectos, el riesgo apreciable a 31 de diciembre de 2013
asciende a 282.016,05 euros. A esta fecha las entidades colaboradoras han
comunicado que no existe ningln contrato formalizado con cliente que muesire
irregularidad.

Avales Otorgados y garantias asumidas:

El 30 de abril de 2010 el ICAF formalizd con la Empresa Puiblica Medio Ambiente, Agua,
Residuos y Energia de Cantabria S.A (MARE), e! otorgamiento de dos avales por importe de
2.760.316 € y 9.229.710 € hasta finales del afio 2041 y 2052 respectivamente a favor de la
Direccion General de Medio Ambiente para dar cumplimiento a los requisitos establecidos
en la concesion de la Autorizacién Ambiental Integrada para el conjunto de las instalaciones
que conforman el proyecto de Ceniro de Tratamiento de Residuos del Mazo y el proyecto de
vertedero de residuos no peligrosos de San Bartolomé de Meruelo.”

El 2 de marzo de 2012 el ICAF formalizd con la Sociedad Suelo Industrial de Cantabria S.L.,
(SICAN), el otorgamiento de un aval por importe de 4.476.079,04 € hasta el 19 de diciembre
de 2013 a favor de la entidad financiera BBVA con el objetivo que la UTE Emilio Bolado FCC
descuente saldos deudores de la Sociedad Samano 2006, S.L. Con fecha de aprobacién de
27 de Noviembre de 2013, y firmado el 18 de Diciembre de 2013 se renové el citado aval
ante BBVA por un importe avalado de 2.907.219,82 euros y con una vigencia de 5 afios y 6
meses.

El 10 de mayo de 2012 el ICAF formalizd con la Sociedad Ecomasa iternational Heaf, S.L.
(EIH), el otorgamiento de un aval por importe de 5.000.000,00 € hasta el 10 de junio de 2022
a favor de la entidad financiera Banco Popular para llevar a cobo parte de la inversion del
Proyecto NESTOR MARTIN- ECOMASA.

El 15 de junio de 2012 el ICAF formalizd con la Sociedad Parque Cientifico y Tecnolégico
de Cantabria S.L., {(PCTCAN), el otorgamiento de un aval por importe de 1.447.726,38 €
hasta la reclamacion en firme por la ALE.AT. con el fin de reclamar las liquidaciones del
Impuesto sobre el Valor Afiadido y el Impuesto sobre Sociedades.

El 20 de junio de 2012 el ICAF aprobdé con GRUPO EMPRESARIAL SADISA, el
otorgamiento de un aval por importe de 4.000.000,00 € hasta el 20 de Junio de 2013 a favor
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2013, con un vencimiento hasta 31 de julio de 2014. <
El 17 de octubre de 2012 el ICAF formalizé con la Empresa Publica SIZAN, el otorgamiento
de un aval por importe de 982.443,21 € hasta la recepcién final {de la obra ante el
Ayuntamiento de Castro Urdiales para la adecuacion de Poligono de Vallegén.

El 31 de octubre de 2012 el ICAF formalizd con ta Empresa North Cinema Entertainment,
S.L., el otorgamiento de un aval por importe de 700.000,00 € hasta el 10 de noviembre de
2017 ante la entidad financiera Banco Popular para la obtencién de un préstamo de la Linea
ICO- ICCA.

El 13 de noviembre de 2012 el ICAF formalizé con la Empresa Pulblica MARE, el
otorgamiento de cuatro avales por importes de 80.000 €; 15.800 €; 14.700 € y 14.500 € ante
la entidad financiera PSA FINANCE para ta formalizacién de un contrato de renting de
vehiculos con Citroén, con vencimiento 1 de noviembre de 2016. '

El 19 de diciembre de 2012 el ICAF formalizd con la Empresa Publica PCTCAN, el
otorgamiento de un aval por importe de 3.000.000,00 € ante la entidad financiera BBVA para
refinanciar una péliza de crédito a un afio. Con fecha 19 de diciembre de 2013 se aprobé el
acuerdo de renovacién, siendo formalizada ante BBVA el 20 de diciembre de 2013, con un
vencimiento a 19 de junio de 2015.

El 5 de junio de 2013 el ICAF formalizé con la Empresa North Cinema Entertainment, S.L el
otorgamiento de un aval por importe de 450.000,00 € hasta el 10 de julio de 2016 ante la
entidad financiera Banco Popular para la obtencion de un préstamo de la Linea ICO- ICCA.

El 21 de junio de 2013 el ICAF formalizé con la Fundacién Festival Internacional de
Santander, el otorgamiento de un aval por importe de 840.000,00 € ante la entidad
financiera LIBERBANK para un préstamo con vencimiento 21 de junio de 2019.

El 21 de junio de 2013 el ICAF formalizé con la Fundacién Festival Internacional de
Santander, el otorgamiente de un aval por importe de 360.000,00€ ante la entidad financiera
LIBERBANK para la formalizacién de un crédito con vencimiento 31 de Diciembre de 2013.

El 3 de julio de 2013 el ICAF formaliz6 con la Empresa Gestibn de Viviendas e
infraestructuras de Cantabria, S.L. (GESVICAN), ¢l otorgamiento de un aval por importe de
6.000.000,00€ ante la entidad financiera BBVA para un crédito con vencimiento 18 de junio
de 2014.

El 19 de julio de 2013 el ICAF formalizd con la Empresa Sociedad para el Desarrollo
Regional de Cantabria, S.A (SODERCAN) el otorgamiento de un aval por importe de
1.666.666,66 € ante la entidad financiera BBVA para un préstamo con vencimiento 17 de
julio de 2017.

El 20 de septiembre de 2013 el ICAF formalizé con la Empresa CEP CANTABRIA, S.L. el
otorgamiento de dos avales por importes de 601.537,39 € y 132.572,49 € ante la Agencia
Cantabra de Administracién Tributaria, con vencimiente 20 de septiembre de 2019.

El 9 de Diciembre de 2013 el ICAF formalizd con la Empresa Publica PCTCAN, el

otorgamiento de cuatro avales por importes de 438.328,78 €; 131.476,91 €; 81.277,690 €y
45.189,75 € ante el Ministerio de Hacienda y Administraciones Ptblicas, con un vencimiento
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de 21 de junio de 2018, 21 de junio de 2022, 20 de junio de 2016 y 19 de | el;’g@g@gz?g’
Vi

respectivamente.

El 9 de Diciembre de 2013 el ICAF formaliz6 con la Empresa Publica SICAN, el
otorgamiento de doce avales por importes de 337.706,73 €; 236.649,56 € 220.638,49 €;
217.061,95 € 186.341,46 €; 170.217,96 €; 131.506,86 € 112.248,88 € 104.996,00 €;
79.820,10 €; 79.497,19 €; y 67.958,68 € ante el Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas, con vencimientos descritos en la tabla siguiente.

El 19 de Diciembre de 2013 el ICAF ha acordado la formalizacion con la Empresa
SANTANDER COATED SOLUTIONS, S.L. de un acuerde marco de otorgamiento de avales,
en el que se regula el marco general de concesion, para una linea de avales por importe de
4.500.000 €y una vigencia de 5 afios desde su formalizacién. Con fecha 27 de Diciembre de
2013 se firmod el acuerdo marco de Linea de Avales enire ICAF, Santander Coated
Solutions, S.L., Network Steel Resources, S.L., Network Steel, S.L. y SODERCAN, S.A. A
fecha 31 de Diciembre de 2013, no se ha formalizado aval alguno en base al citado acuerdo
marco.

A 31 de diciembre de 2013 el desglose de los pasivos contingentes es el siguiente:
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SOCIEDAD PARQUE CIENTIFICO Y
TECONOLOGICO DE CANTABRIA, S.L..

SOCIEDAD PARQUE CIENTIFICO Y
TECONOLOGICO DE CANTABRIA, S.L.

SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L.

SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L.

SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L.

SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L.

SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L.

SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L.

SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L.

SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L.

SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.1.

SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L.

SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L.

SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L.

Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas

Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas

Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas

Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas

Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas

Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas

Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas

Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas

Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas

Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas

Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas

Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas

Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas

Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas

Ministeric de Hacienda y Administraciones
Publicas

Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas

45.189,75

81.277,69

438.328,78

131.476,91

337.7086,73

217.061,95

236.649,56

186.341,46

220.638,49

170.217,96

104.996,00

67.958,68

131.506,86

79.497,19

112.248,88

79.820,10

42.844.108,93

09/12/2013

09/12/2013

09/12/2013

09/12/2013

09/12/2013

0911212013

09/12/2013

09/12f2013

09/12/2013

09/12/2013

09/12/2013

09/12/2013

09/12/2013

09/12/2013

09/12/2013

09/12/2013

18/06/2017

20/06/2016

21/06/2018

21/06/2020

08/04/2020

06/04/2019

06/04/2019

08/04/2020

08/04/2020

08/04/2020

04/04/2017

04/04/2018

04/04/2018

08/04/2020

08/04/2020

08/04/2020

N.A

N.A

N.A

N.A

N.A

N.A

N.A

N.A

N.A

N.A

N.A

N.A

N.A

N.A

N.A

N.A
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20. Informacioén sobre los derechos de emision de gases de efectos inverhg

Signado—a 1a
0 ni se han
ercicio 2013 ni

De acuerdo con lo establecido en la normativa confirmamos gue no se ha
Sociedad derecho alguno sobre emisién de gases de efectos invernad
producido efectos sobre el balance ni sobre la cuenta de resultados en el
2012 sobre este tema.

Asimismo, no existen contratos ni acuerdos firmados al respecto y se han recibido
ayudas ni subvenciones por este concepto.

Por tanto, no existen contingencias por este tema, en los términos previstos en la Ley

1/2005, no habiendo ningin punto adicional que pueda ser de aplicacion para la Sociedad
en relacién con ios derechos de emision de gases de efectos invernadero.

21. Medioambiente

No existen al 31 de diciembre de 2013 ni 2012 contingencias abiertas relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente, asi como tampoco existen compromisos de
inversiones futuras en materia medicambiental ni responsabilidades de naturaleza
medioambiental ni compensaciones pendientes de recibir al respecto.

La Sociedad no ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental ni ingresos como
consecuencia de actividades relacionadas con el medio ambiente.

22, Hechos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2013 hasta la fecha de formulacion de las cuentas
anuales, el ICAF ha llevado a cabo las siguientes actuaciones:

1.- Con fecha 9 de enero de 2014, en la reunién de Consejo de Gobierno, se acuerda
autorizar la incoacion de expediente de resolucién del Convenio de Colaboracién entre el
Gobierno de Cantabria y el Real Racing Club de Santander, SAD para la promocion
deportiva, autorizado por Consejo de Gobierno, de 29 de Diciembre de 2005.

En base a este acuerdo el ICAF ha dotado provision por deterioro por importe de
11.828.844,58 euros, como se explica en la nota 9.3 de la presente memoria.

2.- Con fecha 13 de enero de 2014 el ICAF formaiiza el otorgamiento de aval a la Empresa
Fundacién Festival Internacional de Santander ante la entidad financiera LIBERBANK, por
un importe de 360.000,00 € y un plazo de vigencia de cinco afios y medio. El otorgamiento
del citado aval fue aprobado por el ICAF en fecha 19 de diciembre de 2013, y sustituye el
otorgado a la Fundacion el 21 de junio de 2013.

3.- Con fecha 22 de enero de 2014 se comunica al ICAF por parte de la Agencia Tributaria el
inicio de actuaciones de comprobacion e investigacion en lo relevante al Impuesto de
Sociedades correspondiente al ejercicio 2012. Con fecha 13 de mayo de 2014, el ICAF ha
firmado acta de disconformidad con la AEAT en relacion con la propuesta de resultados de
la actuacién inspectora en relacion al Impuesto sobre Sociedades correspondiente al
ejercicio 2012, dando lugar al procedimiento que la ley tributaria permite al obligado
tributario a partir de dicho momento. A fecha de formulacién contintia abierto dicho proceso.
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de junio de 2013, en aras de participar positivamente en el proceso de refingnciacion de la
deuda financiera del Grupo. La modificacion se fundamenta en ampliar el jplazo del aval
hasta el 31 de Diciembre de 2019. Esta aprobacién queda condicionada a autorizacion de
Consejo de Gobierno en virtud de ia Ley de Cantabria 10/2013, de 27 de Diciembre, de
Medidas Fiscales y Administrativas. Tras la aprobacién de Consejo de Gobierno de fecha 6
de febrero de 2014, se aprueba definitivamente por el ICAF el 7 de febrero de 2014. A fecha
de formulacion de las presentes no se ha materializado dicha modificacién.

6.- Con fecha 7 de febrero de 2014, el ICAF aprueba el otorgamiento de avales a la
Empresa ECOMASA WORLD INVESTMENTS, S.L. (EW}) ante entidades de crédito, con un
limite de 2.500.000, 00€ y una vigencia de un afio. El importe avalado supone el 80% de la
financiacion concedida. En virtud de este acuerdo, se han formalizado los siguientes avales:

. Aval ante BANCO ESPIRITO SANTO, de fecha 14 de febrero de 2014, por importe
de 40.000,00€ para suscripcién de linea de confirming.

Il.  Aval ante BANCO ESPIRITO SANTOQ, de fecha 14 de febrero de 2014, por importe
de 200.000,00€ para suscripcién de linea de crédito.

. Aval ante BANCO SABADELL, de fecha 14 de febrero de 2014, por imporie de
240.000,00€ para suscripcion de linea de crédito.

V. Avai ante LIBERBANK, de fecha 14 de febrero de 2014, por importe de
240.000,00€ para suscripcién de linea de crédito.

V. Aval ante BANCO POPULAR, de fecha 18 de febrero de 2014, por importe de
240.000,00€ para suscripcion de linea de crédito.

VI. Aval ante DEUTSCHE BANK, de fecha 9 de abril de 2014, por importe de
160.000,00€ para suscripcion de linea de crédito.

Vil.  Aval ante CAIXABANK, de fecha 30 de abril de 2014, por importe de 400.000,00€
para suscripcion de linea de crédito.

VIIl.  Aval ante BANKIA, de fecha 6 de mayo de 2014, por importe de 240.000,00€ para
suscripcién de finea de crédito.

7.- Con fecha 19 de febrero de 2014, la Consejeria de Economia, Hacienda y Empleo,
resuelve AUTORIZAR y disponer gasto por importe de 10.000.000 euros a favor del iCAF,
en concepto de Fondo Patrimonial, para el mantenimiento del nivel de solvencia adecuado a
su actividad. Con fecha 7 de abril de 2014 ya se ha materializado un cobro parcial por
importe de 1.888.000 euros.
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8.- Con fecha 4 de marzo de 2014, el ICAF formaliza el otorgamiento de aval\a#la“&r
GLOBAL STEEL WIRE, S.A. ante la entidad financiera BBVA, por un importe dé 4300 0004
y un plazo de vigencia de un afio. El importe avalado supone el 80% de/la fina ion
concedida. El otorgamiento del citado aval fue aprobado por el ICAF en fecha 18 de octubre
de 2013.
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9.- Con fecha 31 de marzo de 2014, el ICAF ha aprobado el oforgamiefiio de un préstamo a
SODERCAN, con un nominal de 1.500.000 euros, con un tipo de Anterés fijo del 4,50%,
amortizable en tres periodos: un 30% el 15 de agosto de 2014; el 60% en octubre de 2014 v,
un 10% el 15 de mayo de 2015. La finalidad del citado préstamo se corresponde con dotar
de la financiacion suficiente a SODERCAN para que ésta otorgue un préstamo al GRUPO
TINAMENOR, S.L.

10.- Con fecha 31 de marzo de 2014, el ICAF ha aprobado la renovacién a CEP
CANTABRIA de una cuenta de crédito, que tenia vencimiento el 15 de marzo de 2014 y
cuyo limite era de 3.000.000 euros, por un plazo de 1 afio y con un limite de 2.000.000
euros. El tipo aplicable se corresponde con un 4,25%. La formalizacién de la citada cuenta
ha sido con fecha 1 de abril de 2014.

11.- Con fecha 31 de marzo de 2014, el ICAF ha aprobado renovar el contrato de
reafianzamiento con la entidad SOGARCA para el ejercicio 2014.

12.- Con fecha 2 de abril de 2014, el ICAF ha firmado con el BANCO EUROPEQ DE
INVERSIONES un contrato de novacion de los contratos de financiacion que éste mantiene
con el Banco. El objeto de la novacién es adecuar la clausula de pérdida de calificacion,
ante la cual si se produjese la misma, se produciria un vencimiento anticipado de los
préstamos.

13.- Con fecha 8 de mayo de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un aval
financiero a favor de la Sociedad CANTUR, S.A. por un importe de 2.000.000 euros para la
formalizacion de un préstamo con un plazo de seis afios de vencimiento.

14.- Con fecha 8 de mayo de 2014, el ICAF ha aprobado la novacion del préstamo
otorgado a la Sociedad NETBOSS EHEALTH, S.L., formalizado el 21 de junio de 2012,

consistente en una ampliacién del periodo de carencia de 18 meses y ampliando el
vencimiento de! préstamo hasta el 24 de Diciembre de 2018.

x K * * F ¥ *

Santander, a 29 de mayo de 2014
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FORMULACION Y APROBACION DE LAS CUENTAS ANUALES AB
' DEL EJERCICIO 2013

de 2014, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de IaN{&
Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formujary—a
aprobar las cuentas anuales abreviadas del ejercicio anual terminado el 31 de dicigmbre de
2013, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que precedeh a este
escrito, todo ello extendido en 61 folios, numerados del 1 al 61.

Asimismo, los miembros que integran el Consejo Ejecutivo, declaran firmadog de pufio y
letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la suscripcion del presente folio
ndamero 62.

D. Cristina ¥s PérgzOleaga

?/am’o Arasti Barca D. nrgd Luis Tomiflo Urbi)i
%@% (\\Q oo
O\ A

Dia. Mariz-Bagora Torre Olmo.
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