Enrioue Campos & Auditores

INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

Informe de audiforia independiente de cuentas anuales
abreviadas. Ejercicio 2014




Enripue Campos & AudiTores

CONTENIDO

Hoja n°

I INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS
ANUALES ABREVIADAS ..o 1

1. ANEXO:

Cuentas anuales abreviadas formuladas por el Consejo Ejecutivo de la




Enrioue Campos & Auvditores

I.  INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
ABREVIADAS

Al Consejo Ejecutivo de INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA (ICAF)

Informe sobre las cuentas anuales abreviadas

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas adjuntas de INSTITUTO DE FINANZAS DE
CANTABRIA (ICAF), que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2014, la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio

neto y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.
1. Responsabilidad del Consejo Ejecutivo en relacion con las cuentas anuales abreviadas

El Consejo FEjecutivo es responsable de formular las cuentas anuales abreviadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados de INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA (ICAF), de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se identifica en la nota 2.0 de la memoria abreviada adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitiv la preparacion de cuentas anuales

abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
2. Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales abreviadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos levado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, ast como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de

que las cuentas anuales abreviadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de

fuditoria sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales

§ Wereviadas. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida

fias anuales abreviadas, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
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sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la
presentacion de las cuentas anuales abreviadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

3. Opinidn

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en lodos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA (ICAF) a 31 de diciembre de 2014, ast
como de sus resultados correspondientes al efercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
¥, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

4. Pdrrafos de énfasis

4.1 Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion respecto a lo
sefialado en la Nota 2.4 “Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la
incertidumbre” de la memoria abreviada adjunta, en la que el Consejo Ejecutivo
manifiesta: “Se debe sefialar que las cuentas anuales abreviadas se han elaborado bajo
el principio de empresa en funcionamiento, aunque el Patrimonio Neto de la Entidad a
31 de diciembre de 2014 ascienda a un importe negativo de 10.666.062,92 euros. Esta
manifestacion se fundamenté en el importante fondo de maniobra positivo de
26.297.580,22 euros y en el hecho de que el Gobierno de Cantabria, como titular tinico
del Fondo Patrimonial del ICAF, consigné en los Presupuestos Generales de la
Comunidad Ai{ténoma de Cantabria para el ejercicio 2015, regulados en la Ley de
Cantabria 6/2014, de 26 de diciembre (publicado en el BOC el 30 de diciembre de 2014),
en el capitulo VIII del Presupuesto de gastos (n° de partida presupuestaria
.7.931P.850) un importe de 7.500.000 euros, con la finalidad de incrementar el
do Patrimonial del ICAF durante el ejercicio 2015, para el mantenimiento de un
! de solvencia adecuado a la actividad del ICAF.”

fue afecte a nuestra opinidn de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo

¥lado en la Nota 16 “Situacidn fiscal” de la memoria abreviada adjunta, en la que el
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Consejo Ejecutivo manifiesta que con fecha 31 de marzo de 2015, el ICAF firmé acta de
conformidad por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2013 cuya propuesta de
liquidacion definitiva adquirié firmeza el pasado 1 de mayo, desprendiéndose del
resultado del acta, principalmente, la eliminacion de bases imponibles negativas por
importe de 11.716.762,71 euros. En dicho acta de conformidad, el ICAF manifiesta que
desistird de la reclamacidn econdmico-administrativa presentada ante el Tribunal
Econémico Administrativo Regional (TEAR) de Cantabria por el Impuesto de Sociedades
del ejercicio 2011, desistimiento que ha sido presentado ante el precitado organismo el
pasado 22 de abril, del que se deriva la eliminacion de bases imponibles negativas
generadas en el efercicio 2011 por importe de 10.030.446,26 euros. Consecuencia de lo
anterior, el importe de los créditos fiscales ajustados con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias asciende a 6.524.162,69 euros.

Adicionalmente el Consejo Ejecutivo también manifiesta, en la misma nota de memoria,
que el 22 de enero de 2014 se comunicé al ICAF por parte de la AEAT el inicio de
actuaciones de comprobacion e investigacion en lo relevante al Impuesto de Sociedades
correspondiente al efercicio 2012, firmdndose el 13 de mayo de 2014 acta de
disconformidad consistente, principalmente, en la eliminacion de las bases imponibles
negativas del precitado ejercicio por importe de 5.170.275,87 euros. El citado acta estd
recurrido ante el TEAR de Cantabria.

. 11 de mayo de 2015
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Cuentas Anuales Abreviadas al 31 de diciembre de 2014
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

Balance abreviado al 31 de diciembre de 2014y 2013
{Expresado en euros)

ACTIVO Nota
ACTIVO NO CORRIENTE 99.797.,{43,05 103.920.945,73
Inmovilizado intangible 4 '
Aplicaciones informaticas 2.853,48 7.710,16
Inmovilizado material 5
Otras inmovilizacicnes materiales 56.141,82 59.947,21
inversiones en empresas del grupo y asociadas al/p
Instrumentos de patrimonio 7 - -
Inversiones financieras a largo plazo
instrumentos de patrimonio 10 175,00 175,00
Créditos a terceros 6/9 07.669.898,14  95.325.562,28
Oftros activos financieros 6/9 - 450.000,00
97.670.073,14  95.775.737,28
Activos por impuesto diferidos 2.068.174,61 8.077.551,08
ACTIVO CORRIENTE 36.412.646,66  29.549.050,76
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios 6/9 15.520,21 -
Deudores varios 6/9 1.150.250,00 384.912,28
Otros créditos con las Administraciones Plblicas 9 1.454.246,50 1.351.946,62
2.620.016,71 1.736.858,90
Inversiones en empresas del grupe y asociadas ac/p 6/9
Créditos a empresas - -
Inversiones financieras a corto plazo
Créditos a empresas 6/9 8.926.715,61 12.777.004,46
Otros activos financieros 6/8 19.957.806,49 8.141.517,23

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

28.884.522,10

20.918.521,69

1.862,98 2.213,73
4.906.244,87 6.891.456,44
136.209.889,71 133.469.996,49




INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA

(ICAF)

Balance abreviado al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota
PATRIMONIO NETO -1 0.666.06%92 -197.758,48
FONDOS PROPIOS
Fondo Patrimonial 11 28.450.000,00  18.450.000,00
Reservas 12 43.236,84 43.236,84
Resultados de ejercicios anteriores 12 -18.690.995,32 -10.642.660,95
Resultado del ejercicio 13 -18.928.212,89 -8.048.334,37
Ajustes por cambios de valor -1.540.091,55 -
PASIVO NO CORRIENTE 136.760.886,19 125.593.320,08
Provisiones a largo plazo 19 5.000.000,00 -
Deudas a largo plazo 6/14 .
Deudas con entidades de crédito 86.537.969,34  80.826.206,79
Otras deudas a lfp 45.222916,86  44.767.113,29
131.760.886,19 125.593.320,08
PASIVO CORRIENTE 10.115.066,44 8.074.434,89
Provisiones a corto plazo 19 2.000.000,00 -
Deudas a corto plazo 6/14
Deudas con entidades de crédito 4.891.362,57 4.808.270,35
Otras deudas a c/p 3.083.603,04 3.143.388,04
7.974.965,61 7.951.658,39
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios 6/14 60.195,13 51.969,26
QOtras deudas con las Administraciones Plblicas 14 34.931,85 34.042 23
05.126,98 86.011,49
Periodificaciones a corto plazo 44.973,85 36.765,01
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 136.209.889,71 133.469.996,49




INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

31 de diciembre de 2014 (Expresado en euros)

OPERACICNES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios

Gastos de personai

Otros ingresos de explotacion

Otros gastos de explotacion

Amortizacion del inmovilizado

Deterioro y resultados por enajenaciones inmovilizado
Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros

Gastos financieros
Por deudas con terceros

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros
Deterioro y pérdidas

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

/;‘9/‘.' 5 Q;:b
! mé’ﬂo@ej:\;»

<3

b

Nota 2013
{

17.1 5.171.197,08 4.661.313,26
17.3 -497.934,93 -501.856,03
17.2 750.000,00 750.000,00
17.4 -17.700.220,33 -16.675.906,58
-15.804,07 -25.618,07
4.084,96 -
-2,16 -157,05
-12.288.679,45 -11.792.224,47

17.5
239.843,16 424 645,08

17.5
-1.942,54 -7.883,99
17.5 -120.000,00 -85.510,00
117.900,62 331.251,09
-12.170.778,83 -11.460.973,38

16

-6.757.434,06

3.412.639,01

-18.928.212,89

-8.048.334,37
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(ICAF)

Estado Abreviado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a

terminado el 31 de diciembre de 2014.

A) ESTADO ABREVIADO
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en euros)

DE

Resultado de la cuenia de pérdidas y ganancias

INGRESOS Y

GASTOS

RECONOCIDOS

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota 2014 2013
10 -18.928.212,89 -8.048.334,37
-1.540.091,55 -
-20.468.304,44 -8.048.334,37

B) ESTADO ABREVIADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{(Expresado en euros)

SALDO, FINAL ANO 2012
Correccion de errores

Cambios de criterios contables

SALDO AJUSTADO, INICIO ANO
2013

Distribucién resultado 2012
Total ingresos y gastos reconocidos
Otras variaciones de patrimonio neto

SALDO, FINAL ANO 2013
Correccién de errores

Cambios de criterios contables

SALDO AJUSTADQ, INICIO ANO
2014

Distribucién resultade 2013

Total ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios

Otras variaciones de patrimeonio neto
SALDO, FINAL ANO 2014

Fondo Resultados Reservas Resultado Ajustes por
Patrimonial ejercicios ejercicio cambios de
anteriores valor TOTAL
18.450.000,00 -7.022.536,14 287.526,19 -3.620.124,81 . - B8.094.865,24
- - -131.854,95 - - -131.854.,95
- - -80.590,37 -31.844,03 - -112.434,40
18.450.000,00 -7.022.536,14 75.080,87 -3.651.968,84 - 7.850.575,89
- -3.620.124,81 - 3.620.124,81 - -
- - - -8.048.334,37 - -8.048.334,37
- - -31.844,03 31.844,03 - -
18.450.000,00  -10.642.660,95 43.236,84  -8.048.334,37 - -197.758,48
18.450.000,00  -10.642.660,95 43.236,84  -8.048.334,37 - =197.758,48
- -8.048.334,37 - 8.048.334,37 - -
- - - -18.928.212,80 -1.540.091,55 -20.468.304,44
10.000.000,00 - - - - 10.000.000,00
28.450.000,00 -18.690.995,32 43.236,84 -18.928.212,89 -1.540.091,55 -10.666.062,92
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2014-

(Expresada en euros)
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1. Informacidn general

social de Cantabria mediante la planificacién, gestién y apoyo financiero del sector
plblico empresarial y fundacional autonémico en aras a su mejor adaptacion a las
finalidades que le son propias, y a una mayor eficacia en la consecucién de los
objetivos de interés estratégico para la Comunidad. En particular, el ICAF velara por:

a) Habilitar una gestién financiera integrada al servicio de la coherencia de la
actuacion del sector publico empresarial y fundacional con el marco de estabilidad
financiera y presupuestaria vigente en cada momento;

b) Unificar fa planificacién, gestion y ejecucién de la financiacion privada del sector
publico empresarial y fundacional, racionalizando su distribucién, optimizando su
coste, y sectorializando su aplicacién en funcién de las prioridades resultantes de
las politicas de inversion, fomento o saneamiento;

c) Acceder a nuevos mercados y productos financieros, asi como a nuevas
modalidades de financiacién mas eficientes;

d) Arbitrar la colaboracion financiera con organismos, entidades y fondos publicos, en
el &mbito nacional e internacional, asi como con ofras entidades especializadas en
la financiacion de politicas publicas de inversion, fomento y saneamiento
productivo;

e) Impulsar la participacién de la iniciativa privada en el fomento de actividades e
inversiones de interés estratégico para la Comunidad,;

f) Incorporar un saber hacer financiero que dote al sector publico empresarial y
fundacional de mayores capacidades y conocimientos para la mejor gestién de sus
necesidades de financiacion comercial;

g) Potenciar su integracion en redes de colaboracion financiera institucional junto con
otras organismos que desarrollen actividades andlogas;

h) Dotarse de mecanismos flexibles de intervencion que le permitan contribuir a paliar
a situaciones de crisis econdémica en sectores de interés estratégico para la
Comunidad.

La Ley de Cantabria 5/2011, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales y Administrativas en
su articulo 12, modifica la ley de creacion del ICAF, Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de julio,
entre los cuales, se encuentran los siguientes aspectos mas significativos:

« Uno: se modifica la composicién del Consejo Ejecutivo.

¢ Dos: se modifica la redaccion de los apartados primero, segundo y quinto del
articulo 11, y se introduce un nuevo apartado noveno “funciones de financiacion,
aseguramiento y garantia. ,

» Tres: se introduce un nuevo articulo 12, donde se le otorga al ICAF funciones
relacionadas con el asesoramiento, la coordinacion y la gestién financiera del
sector publico empresarial y fundacionat de la Comunidad Auténoma.

e Seis: se modifica el articulo 15.4, que queda redactado: “Los fimites de su
endeudamiento seran fijados anualmente por la Ley de Presupuestos Generales
de la Comunidad Auténoma con arreglo al articulo 108 y concordantes de fa Ley
de Cantabria 14/2006, de 24 de octubre, de Finanzas de Cantabria”.
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« Siete: se introduce un nuevo apartado 15.6 y se vuelve a numerar el apa fad
pasa a ser 15.7, quedando redactado del siguiente modo:

que, respetando ef ordenamiento juridico vigente, conitraiga frente g tercerss el
Instituto de Finanzas de Cantabria, para lo cual, llegado el caso, se le/dotara de los
recursos econdmicos precisos. Del mismo modo, no se producird su extincién,
liquidacion o transformacion sin que las referidas obligaciones sean atgndidas.”

Con fecha 15 de noviembre de 2.011, se comunicd a la Intervenciéon General de la
Comunidad Auténoma de Cantabria que el ICAF se considera en términos de contabilidad
nacional una unidad institucional pablica dependiente de la comunidad auténoma e incluida
dentro del Sector de las Administraciones Plblicas.

La Ley de Cantabria 10/2013, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales y Administrativas, en
su articulo 36, modifica la ley de creacidon del ICAF, Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de julio,
entre los cuales, se encuentran los siguientes aspectos mas significativos:

» Uno: se modifica la compesicién del Consejo Ejecutivo.

» Dos: se modifica el articulo 11 “funciones de financiacién, aseguramiento y garantia”
de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de julio, quedando redactado del siguiente
modo:

fculo 11. Funciones de Financiacion, Aseguramiento arantia.
“Articulo 11. Fun de F Aseguramiento y Garant

1. Dentro de los limites que, por razon de importe méaximo a conceder en cada
efercicio, que se deferminen medianfe Acuerdo del Consejo de Gobierno, el Instituto
de Finanzas de Cantabria podra financiar mediante operaciones de crédito o
préstamo y conceder avales u otro tipo de garantias a entidades pertenecientes al
sector publico empresarial y fundacional autonomico.

2. Excepcionalmente y previa autorizacion especifica del Consejo de Gobierno para
cada operacion, el Instituto de Finanzas de Cantabria podra:

a) Conceder avales u ofro tipo de garantias a personas naturales o juridicas
pertenecientes al sector privado siempre que su domicilio social, establecimiento
permanente o centro de direccién se sitten, o vayan a situarse, en Cantabria. El
Institufo de Finanzas de Cantabria podré reservarse los beneficios de excusién,
orden, division y plazo respecto a los avales que preste.

El aval podré adoptar cualquiera de las formas previstas por las leyes.

b) Conceder créditos u ofro tipo de operaciones de financiacion a favor de personas
naturales o juridicas pertenecientes al sector privado siempre que su domicilio social,
establecimiento permanente o centro de direccién se sittien, o vayan a situarse, en
Cantabria.

3. Con independencia de lo sefialado en el apartado anterior y dentro de los limites
cuantitativos que apruebe el Consejo de Gobierno anualmente, el Instituto de
Finanzas de Cantabria podré contragarantizar, mediante operaciones de segundo
aval, los créditos avalados por sociedades de garantia reciproca a favor de pequefias
y medianas empresas cuyo domicilio social, establecimiento permanente o centro de
direccion se sitten, o vayan a situarse, en Cantabria.
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4. Con caracter general, para el desemperio de las actividades conte@pm A,
presente Titulo, el Instituto de Finanzas de Cantabria podra utifizar Ios\vys
de Derecho publico y privado adecuados, y suscribir convenios de QI
conciertos y protocolos de actuacion con cualquier Administracion publica, & -
ente o institucién de caréacter publico o privado. En particular, el Instituto fle Finanzas
de Cantabria podré establecer convenios con instituciones publicasfy privadas,
nacionales e internacionales, para la canalizacion y administracién [de fondos y
facilidades financieras de toda naturaleza relacionados con su actividad.f
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La Ley de Cantabria 7/2014, de 26 de diciembre, de Medidas Fiscales y Admm!stratlvas en
su articulo 27, modifica la ley de creacion del ICAF, Ley de Cantabria 2/2008; de 11 de julio,
en lo referente al articulo 11 “Financiacién, Aseguramiento y Garantia’, que queda
redactado del siguiente modo:

"2. Excepcionalmente, previo acuerdo de su Consejo Ejecutivo y con la posterior
autorizacion especifica del Consejo de Gobierno para cada operacion, el Instituto de
Finanzas de Cantabria podra:

a) Formalizar avales u otro tipo de garantias a favor de personas naturales o juridicas
pertenecientes al sector privado siempre que su domicilio social, establecimiento
permanente o centro de direccion se sitGen, o vayan a situarse, en Cantabria. El
Instituto de Finanzas de Cantabria podra reservarse los beneficios de excusion, orden,
division y plazo respecto a los avales que preste. El aval podra adoptar cualquiera de
fas formas previstas por las leyes.

b) Formalizar créditos u ofro tipo de operaciones de financiacién a favor de personas
naturales o juridicas pertenecientes al sector privado siempre que su domicilio social,
establecimiento permanente o centro de direccion se sittien, o vayan a situarse, en
Cantabria.”

La Ley de Cantabria 6/2014, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales de la
Comunidad Auténoma de Cantabria para el afio 2015, en su articulo 21 “Autorizacién previa
de la Consejeria de Economia, Hacienda y Empleo”, sefiala:

Con carécter previo a la formalizacién de las operaciones a que hace referencia el presente
capitulo, asi como cualquier otra operacién de préstamo o crédifo, incluidas las de corto
plazo, deberé obtenerse la expresa aultorizacién de la Consejeria de Economia, Hacienda y
Empleo.

Dicha autorizacién requerira un informe previo emitido por el Instituto de Finanzas de
Cantabria (ICAF) en el que se indicard la coherencia de la operacién con la situacion
economica - financiera de la entidad solicitante y la incidencia de su finalidad en el déficit de
fa Comunidad Autonoma de Cantabria.

Cuando del referido informe se deduzca que la finalidad para la que se concierta la
operacién produciré un incremento del déficit, sera preciso obtener el informe vinculante de
Ia Direccién General competente en materia de presupuestos.
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2. Bases de presentacion

2.0. Marco normativo de informacién financiera aplicable a_la Entidad

con el marce normative de informacidn financiera aplicable al
establecido en:

o Cddigo de comercioy la restante informaciéon mercantil.

» Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
adaptaciones sectoriales.

» Las nomas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollc del Plan General de
Contabilidad y de sus normas complementarias.

¢ Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado a partir de los registros contables
del ICAF y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, y las modificaciones incorporadas a éste mediante
RD 1159/2010, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados del ICAF y de los cambios en el patrimonio neto.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

No es necesario incluir informacién complementaria a la que facilitan los estados
contables y la presente memoria, que integran estas cuentas anuales, ya que al
entender de la Administracion de la Entidad son lo suficientemente expresivos para
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la
empresa y de los cambios en el patrimonio neto.

2.2. Cuentas anuales abreviadas

Por cumplir las condiciones establecidas en los articulos 257 y 258 de la Ley de
Sociedades de Capital, los miembros del Consejo Ejecutivo presentan las cuentas
anuales de los sejercicios 2014 y 2013 en forma abreviada.

2.3. Principios contables no obligatorios,

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién generalmente aceptados, descritos en la
Nota 3. No existe ningun principio contabie obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

2.4, Aspectos criticos de la valoracion vy estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales abreviadas exige el uso por parte del ICAF de
ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro, que se evalian continuamente
y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de
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del Fondo Patrimonial del ICAF, consignd en los Presupuestos Generales de la
Comunidad Auténoma de Cantabria para el ejercicio 2015, reguladog en la Ley de
Cantabria 6/2014, de 26 de diciembre, (publicado en el BOC el 30 de diciembre de
2014), en el capitulo VIll del Presupuesto de gastos (n® de partida presupuestaria

. 06.07.931P.850) un importe de 7.500.000 euros, con ia finalidad de incrementar el
Fondo Patrimonial del ICAF durante el ejercicio 2015, para el mantenimiento de un
nivel de solvencia adecuado a la actividad del ICAF.

+» Estimaciones

El ICAF esta trabajando en el disefio de una metodologia interna en donde se
evalla, de manera periddica en el tiempo, el riesgo derivado de su actividad
crediticia con el objetivo de determinar, al menos a fecha de cierre del
ejercicio, el nivel de dotaciones y provisiones que procedan con arreglo a lo
que establezcan los procedimientos operativos vigentes en cada momento.

2.5. Comparacién de la informacién

El ICAF presenta sus cuentas anuales abreviadas segln la estruciura establecida en
el Plan General Contable aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 vy
modificaciones posteriores recogidas en el Real Decreto 1159/2010, guardando
uniformidad con las cuentas del ejercicio anterior.

2.6. Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del estado de cambios en el patrimonio neto, estos estados se presentan de forma
agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.

3. Normas de registro y valoracion

3.1 Inmovilizado intangible

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la
base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el
programa especifico. Estos costes se amortizan durante su vida util estimada en
cuatro afnos.

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias, indique que el valor
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3.2 Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materiales se reflejan al coste de adquisicion y se amortizan
linealmente en funcién de su vida atil. Las vidas utiles estimadas son:

Afos
Mobiliario 5-10
Equipos para procesamiento de la informacién 2-4
Elementos de transporte 3,125
Otro inmovilizado material 10

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de los activos son
capitalizadas. La sociedad incluye en el coste del inmovilizado material gue necesita
un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién
o venta los gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicidon, construccion o produccién. Los gastos de
mantenimiento y conservacién se cargan a resultados en el momento en que se
producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la
eliminacién del coste del elemento y la amortizacidon acumulada correspondiente.

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que, algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el
exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste
como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el
mayor de los dos.

3.3 Activos Financieros

a) Préstamos vy partidas a cobrar:

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a
cobrar se incluyen en “"Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar’ en el balance. Estos activos se valoran inicialmente por su valor razonable,
incluidos los costes de transaccidn que les sean directamente imputables vy,
posteriormente a coste amortizado reconogciendo los intereses devengados en funcion
de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el
valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto
de no actualizar los flujos no sea significativo.
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que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre fel valor en libros
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimadog, descontados al
fipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Lag correcciones de
valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos
de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un
mercado activo y que la direccién de la Entidad tiene la intencion efectiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Entidad vendiese un importe que
no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos
financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos
corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los
préstamos y partidas a cobrar.

c) Activos disponibles para la venta:

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en
activos no corrientes a menos que la direccién pretenda enajenar la inversion en los 12
meses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan
directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore,
momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio nefo se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el
mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos
pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectlan
correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado
como resultado de una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros
en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La
correccidn valorativa es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su
caso, cualquier correccion valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas
y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle la valoracién. En el
caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder
determinarse su valor razonable, la correccion de valor se determina del mismo modao
que para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, mulfigrupo vy
asociadas.
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través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en pretios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que
no cotizan), la Entidad establece el valor razonable empleando técni¢as de valoracién
gque incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas vy
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales,
métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacién de
precios de opciones haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y
confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de la Entidad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En
el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en
general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

3.4 Pasivos financieros
a) Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones
no comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos
que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién duranie al
menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes
de fransaccién directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segin el método del tipo de interés efective. Dicho interés efectivo es el
fipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente
esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del
nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de
los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10%
del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original
calculado bajo ese mismo método.

Los préstamos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido,

neto de costes directos de emision. Los gastos financieros se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del interés efectivo.
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3.5 Subvenciones recibidas

hasta cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mienfras que las
subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al
patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistemafica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién. Lag subvenciones
no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en fopdos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cyando existe un
acuerdo individualizado de concesién de la subvencién, se han cumplido todas las
condiciones establecidas para su concesion y no existen dudas razonables de que se
cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido,
referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se
devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de
explotacién en el gjercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar
déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos
ejercicios.

3.6 Impuestos corrientes v diferidos

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este
concepto, se devenga en el gjercicio y que comprende tanto el gasto / (ingreso) por
impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto / (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonic neto el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio
neto.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccién distinta de una
combinacién de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al
resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

{ os activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable

que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias.
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Se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera gue sean necesarios
para liquidar la obligacién.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta
condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad del ICAF. Los eventuales pasivos contingentes no son objeto de registro
contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

3.8 Impuesto sobre sociedades

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles, mas la valoracién de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que
se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi
como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas. Dichos impories se registran aplicando a la
diferencia temporaria o créditoc que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias
temporarias sélo se reconocen en el caso de que se considere probable que la entidad
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de
negocios), de otros activos y pasivos en una operaciéon que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos), con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose ias oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados
de los andlisis realizados.

3.9 Clasificacién de saldos entre corriente y no_corriente
En el balance de situacién adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y

corrientes. Los corrientes comprenden aquellos saidos que la Entidad espera vender,
consumir, desembolsar o realizar en el transcurso normal de explotacion. Aquellos
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otros que no corresponden con esta clasificacién se consideran no cor

3.10 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del devengo.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cebrar,
y representan los importes a cobrar por los servicios prestados en ef marco ordinario
de la actividad, menos descuentos, VA y otros impuestos relacionadgs con las ventas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacidn de servicios se reconocen
igualmente considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de
balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Entidad reduce el
valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continda llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de
préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo.

En base a la interpretacion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC)
publicada en el BOICAC n°® 79 de septiembre de 2009, la Entidad clasifica en el
margen de explotacion dentro del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” y
dentro del epigrafe “Gastos de explotacion” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias los
intereses de las operaciones financieras que considera corresponden a su actividad
ordinaria. A su vez se clasifica en el margen de explotacién el deterioro de valor de los
créditos otorgados.

3.11 Moneda funcional v de presentacién

Las cuentas anuales abreviadas del ICAF se presentan en euros, que es la moneda de
presentacién y funcional de la Entidad.

3.12 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la
operacién. La valoracidon posterior se realiza conforme con lo previsio en las
correspondientes normas.
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4. Inmovilizado Intangible
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El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe del balance/

Euros

Aplicaciones

informaticas Total
COSTE
Saldo inicial 01.01.2013 22.782,60 22.782,60
Entradas - -
Bajas - -
Saldo final 31.12.2013 22.782,60 22.782,60
Entradas - -
Bajas - -
Saldo final 31.12.2014 22.782,60 22.782,60
AMORTIZACION
Saldo inicial 01.01.2013 9.136,50 9.136,50
Dotacion 5.935,94 5.935,94
Bajas - -
Saldo final 31.12.2013 15.072,44 15.072,44
Dotacion 4.856,68 4.856,68
Bajas - -
Saido final 31.12.2014 19.929,12 19.929,12
VALOR NETO CONTABLE
Inicial 01.01.2013 13.646,10 13.646,10
Iniciat 01.01.2014 7.710,16 7.710,16
Final 31.12.2014 2.853,48 2.853,48
a) Seguros

La Entidad no tiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado intangible.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2014 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente
amortizado con un coste contable de 18.502,60 euros (2013: 535,50 euros).

c) Bienes bajo arrendamiento financiero

La Entidad no tiene bienes contratados en régimen de leasing.
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5. Inmovilizado material <

COSTE

Saldo inicial 01.01.2013
Entradas

Bajas

Saldo final 31.12.2013
Entradas

Bajas

Saldo final 31.12.2014
AMORTIZACION
Saldo inicial 01.01.2013
Dotaciones

Bajas

Saldo final 31.12.2013
Dotacionss

Bajas

Saldo final 31.12.2014

VALOR NETO
CONTABLE

Inicial 01.01.2013
Inicial 01.01.2014
Final 31.12.2014

a) Seguros

Mobiliario y Elementos de Otro

Equipos transporte inmovilizado
informaticos Material Total
149.135,29 6.638,66 3.717,95 159.491,90
- - 594,21 594,21
149.135,29 6.638,66 4.312,16 160.086,11
- - 7.142,00 7.142.00
- 6.638,66 - 6.638,66
149.135,29 - 11.454,16 160.589,45
72.712,28 6.638,66 1.105,83 80.456,77
19.180,50 - 501,63 19.682,13
01.892,78 6.638,66 1.607,46 100.138,90
9.365,52 - 1.581,87 10.947,39
- 6.638,66 - 6.638,66
101.258,30 - 3.189,33 104.447,63
76.423,01 - 2.612,12 79.035,13
57.242,51 - 2.704,70 50.047,21
47.876,99 - 8.264,83 56.141,82

La Entidad no tiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan

sujetos los elementos del inmovilizado material.

b) Bienes fotalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2014 existen equipos informaticos que estan totalmente amortizados y
todavfa estadn en uso con un coste de 45.320,11 euros {2013: 45.320,11 euros) y mobiliario
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totalmente amortizado por importe de 10.455,03 euros (2013: 10.4
también esta en uso.

- . . 7 S‘ﬁa‘s & ?\g) ‘Qb
Ademas a 31 de diciembre de 2013 existia un elemento de transporte con fii/Coste \Of glnal
de 6.638,66 euros que estaba totalmente amortizado y que se vende a ur/ tercéro €l 23 de
abril de 2014.

¢) Bienes bajo arrendamiento financiero

La Entidad no tiene bienes coniratados en régimen de leasing.
6.  Analisis de instrumentos financieros

6.1 Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros”,
excepto las inversiones en el patrimonioc de empresas de grupo, multigrupo y
asociadas, es el siguiente:
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Analisis por vencimientos

39 ,”E 0 - . . o -
_f..fial\h_ w: de diciembre.de 2014 los importes de las deudas con unos vencimientos determinados o determinables clasificados por aio de

vencimiento son los siguien

Euros
Pasivos financieros
Afos
2015 2016 2017 2018 2019 posteriores Total
Deudas con
entidades de
crédito 4.891.362,57 8.405.955,36 9.527.044,77 9.651.606,55 6.564.413,65 52.388.949,01 91.429.331,91
Otras deudas 3.143.798,17 1.600.000,00 1.600.000,00 - - 42.022.916,85 48.366.715,02
8.035.160,74 10.005.955,36 11.127.044,77 9.651.606,55 6.564.413,65 94.411.865,86 139.796.046,93
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7.  Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociada

Participaciones en empresas del Grupo

Fraccién de capital
Indirecto
%

Directo
Nombre y domicilio Forma juridica Actividad %
2014:
Inversiones Cantabras Sociedad
Empresariales, S.L. (ICE) Limitada
CNAE: 6619 100%

2013:
Inversiones Céantabras .

. Sociedad
Empresariales, S.L. (ICE) Limitada CNAE: 6619 100%

s

ui o,
S

S =
C%g

Direct Indirecto
% %
- 100% -
- 100% -

l.os importes del capital, reservas, resuitado del ejercicio y otra informacién de interés,
segin aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue:

Patrimonic neto

Resultados de Otras
ejercicios aportaciones Resultado
Capital anteriores de socios ejercicio Fondos Propios _ Patrimonio Neto

2014:

3.010,00 -8.910.350,91 200.000,00 -2.072,72 -8.709.413,63 -8.709.413,63
ICE
2013:

3.010,00 -8.796.231,72 80.000,00 -114.119,19 -8.827.340,91 -8.827_340,91
ICE

Las cuentas de ambos ejercicios no estan auditadas.

En el ejercicio 2013 se procedié a realizar contablemente una correccion valorativa por
deterioro de valor de la inversién en Inversiones Cantabras Empresariales S.L. (ICE), por el
importe total de la aportacion. 85.510,00 euros, debido a la dudosa recuperabilidad del valor

de la inversion.

L3

En el ejercicio 2014, a fecha 4 de abril se aumenta la aportacién en 120.000,00 euros que a

31 de diciembre de 2014 también se deterioran en su totalidad.
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8. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

Inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros

Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros

9. Préstamos y partidas a cobrar

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:

Créditos a terceros

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:

Clientes por ventas y prestacion de servicios
Deudores varios

Créditos a empresas del grupo

Créditos a terceros

IChE

L rb-_\

70 nE CE}'IJS

3

2014 / 2013

- / 450.000,00
19.957.806,49 8.141.517,23
19.957.806,49 8.591.517,23
Euros

2014 2013

97.669.898,14

95.325.562,28

97.669.898,14

95.325.562,28

15.520,21 -
1.150.250,00 384.912,28
8.926.715,61 12.777.004,46

10.092.485,82 13.161.916,74
107.762.383,96 108.487.479,02

El valor contable de las partidas a cobrar a corto plazo es a valor nominal en aquellas
posiciones donde el efecto de actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

. La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el
valor razonable de cada una de la categorfa de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

9.1 QOtros créditos con la Administracion Publica

Debido a que el PGC (R.D. 1514/2007), en su NRV 92.a), no considera “Otros Créditos con
las Administraciones Publicas” como un activo financiero, dicho epigrafe no ha sido incluido
en el cuadro anterior. En consecuencia, el saldo correspondiente esta registrado en el Activo
corriente del Balance de Situacién adjunto al 31 de diciembre de 2014, por importe de

1.454.246,50 euros (2013: 1.351.946,62 euros).
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retenciones practicas pendientes de deducir en el citado impuesto y el i
sociedades del ejercicio 2013 por importe de 794.026,67 euros.

A 31 de diciembre de 2013 se encuentra recogido en este epigrafe ef Impuesto scbre
Sociedades del gjercicio por un importe a devolver de 827.651,23 euros glie se corresponde
con las retenciones practicadas a la Sociedad durante el ejercicio, 631,17 euros de
retenciones practicas pendientes de deducir en el citado impuesto y el impuesto sobre
sociedades del ejercicio 2012 por importe de 481.664,22 euros.

8.2 Créditos a empresas del grupo

Se recoge en este epigrafe el saldo de los créditos con las empresas del grupo a 31 de
diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013:

Euros
2014
Operacion Limite Largo plazo Corto plazo Intereses Deterioro Tipo Vio.
Sector Crédito
Publico 10.000.000,00 - 8.718.638,90 - -8.718.638,80 - -
- 8.718.638,90 -8.718.638,90
Euros
2013
Operacgion Limite Largo plazo Corto plazo Intereses Deterioro Tipo Vto.
Setor Crédito
Publico 10.000.000,00 - 8.718.638.,80 - -8.718.638,20 - -
8.718.638,90 - -8.718.638,90
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de 2011. De lgual manera, dicha fecha se novara autométicamente en funsL' n idel proses/o
de recuperacién de las cantldades debldas a la Sociedad ICE, S L. _por la 86 ié’d_cLN

a3 Créditos a terceros

Se recoge en este epigrafe el saldo de los créditos concedidos a terceros a 31 de diciembre
de 2014 y a 31 de diciembre de 2013:
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CEP CANTABRIA S.L.
CEP CANTABRIAS.L.

CEP CANTABRIA S.L.

GOBIERNO DE CANTABRIA

GOBIERNO DE CANTABRIA
CONVENIO 9

GOBIERNOC DE CANTABRIA
CONVENIO 10

SOCIEDAD ARRENDADORA
COMILLAS S.L.

SOCIEDAD REGIONAL
EDUCACION, CULTURAY
DEPORTE S.L.

SODERCAN S.A.
SODERCAN S.A.
SODERCAN S.A.
SODERCAN S.A.
INVERSIONES APIA, S.l.

ECOMASAWORLD
INVESTMENTS S.L.

NETBOSS EHEALTH S.L.
CREDITOS CONVENIO PYMES

SONKYO, S.L.

Sector Plblico

Sector PUblico

Sector Plblico

Sector Publico

Sector Pablico

Sector Plblico

Sector Piblico

Sector Pablico

Sector Plblico

Sector Pablico
Sector Publico
Sector Publico
Sector Piblico

Sector Privado

Sector Privado

Sector Privado

Sector Privado

Sector Privado

Euros
2013

Operacion Limite Largo plazo Corto plazo Intereses Deterioro Tipo Vio.
Linea de crédito 2.000.000,00 - - 77.968,61 - 4.75% 2013
Linea de crédito 2.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 263,89 - 4,75% 2015
Linea de crédito 3.000.000,00 - 2.450.000,00 99.857,53 - 4,25% 2014
Préstamo 5.000.000,00 4512.932,12 472.145,90 55.857,39 - 5,50% 2021
Préstamo 5.592.541,00 4.446.256,80 238.899,19 7056 - 5.27% 2025
Cesion de 11.184.884,98 501248816  5.289.217,49  627.138,93 -11.828.844,58 4,22% 2017
derechos
Cesion de o,
derechos 6.600.000,00 3.456.858,65 797.695,12 46.564,91 - 2,95% 2018
Cesion de o
derechos 6.450.000,00 3.339.123,18 768.953,05 92.635,16 - 2,95% 2018
Préstamo 41.500.000,00 39.727.386,98 1.439.579,19 - - 5,00% 2031
Linea de crédito 750.000,00 - 750.000,00 18,849,563 - 475% 2014
Linea de crédito 1.200.000,00 - 1.200.000,00 1.200,00 - 4.50% 2014
Linea de crédito 2.000.000,00 - 2.000.000,00 17.944,44 - 4.75% 2014
Préstamo 500.000,00 500.000,00 3125 - 4 50% 2018
Préstamo 1.500.000,00 1.500.000,00 27.510,58 - 4.75% 2019
Préstamo 2,100.000,00 1.214.132 27 749.505,67 - - 5,90% 2016
Préstamo 5.000.000,00 4992151,74 -2.119,66 134.493,74 - 6,20% 2022
Préstamo 1.000.000,00 455.693,41 238.223.42 39.903,04 - 6,40% 2017

EURIBOR 3M +
. 2,15%
Préstamo 30.257.234,49 30.181.027,12 -11.114,96 71.170,62 “  EURIBOR 3M 2025
+1,80%
Préstamo 4.000.000,00 4.000.000,00 123.842,71 -4.123.842,71 6,00% 2019
105.238.050,44 17.380.984,41 1.436.219,18 -15.952.687,29

2
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CEP CANTABRIA S.L.
CEP CANTABRIA S.L.
CEP CANTABRIA S.L.

GOEIERNO DE CANTABRIA

GOBIERNG-DE CANTABRIA
CONVENIO 9

GOBIERNC DE CANTABRIA
CONVENIO 10

SOCIEDAD ARRENDADORA
COMILLAS S.L.

SOCIEDAD REGIONAL
EDUCACION, CULTURAY
DEPQRTE S.L.

SODERCAN S.A.
SODERCAN 5.A.
SODERCAN S.A,
SODERCAN S.A.

Sector Piblico

or Piblico

Sector Publico
Sector Pablico

Sector Pablico

Sector Pablico
Sector Pdblico

Sector Plublico

Sector Piblico

Sector Plblico

Sector Piblico
Sector Plblico
Sector Plblico

Sector Publico

Euros
2013
Operacicn Limite Largo piazo Corto plazo Intereses Deterioro Tipo Vto.
Linea de crédito 2.000.000,00 - - 77.968,61 - 4,75% 2013
Linea de crédito 2.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 263,89 - 4,75% 2015
1.000.000,00 1.000.000,00 78.232,50 -
Linea de crédito 3.000.000,00 “ 2.450.000,00 99.857,53 - 4,25% 2014
Préstamo 5.000.000,00 4.512.932,12 472.145,90 55.857,39 - 5,50% 2021
Préstamo 5.592.541,00 4.446.256,80 238.899,19 705,60 - 5,27% 2025
8.959.188,92 3.161.045,09 156.420,52 -
Cesidn de derechos 11.184.884,98 5.912.488,16 5.289.217 49 627.138,93 -11.828.844,58 422% 2017
Cesidn de derechos 6.600.000,00 3.456.858,65 797.695,12 46.564,91 - 2,95% 2018
Cesidn de derechos 6.450.000,00 3.339.123,18 768.953,05 92.635,16 - 2,95% 2018
12.708.470,00 6.855.865,66 766.339,00 -11.828.844,58
Prestamo 41.500.000,00 39.727.386,98 1.439.579,19 - - 5,00% 2031
39.727.386,98 1.439.579,19 - -
Linea de crédito 750.000,00 - 750.000,60 18.849,53 - 4,75% 2014
- 750.000,00 18.849,53 -
Linea de crédito 1.200.000,00 - 1.200.000,00 1.200,00 - 4,50% 2014
Linea de crédito 2.000.000,00 - 2.000.000,00 17.944 44 - 4,75% 2014
Préstamo 500.000,00 500.000,00 312,50 - 4,50% 2018
Préstamo 1.500.000,00 1.500.000,00 27.510,58 - 4,75% 2019
2.000.000,00 3.200.000,00 46.967,52
64.395.045,90 16.406.489,94  1.066.809,07 -11.828.844,58
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Se recoge en este epigrafe el saldo del préstamo a largo plazo suscri (3‘{3_ ans
Gestora de Activos Inmobiliarios de Cantabria, S.L. (GESAICAN) el 16 & '_,"a{r%o %\g_@% .
para la financiacién parcial de las inversiones y gastos necesarios paya [{iejééﬁeip;ﬁ}fdel

proyecto consistente en el “Edificio Presmanes”. El importe del préstamg es de 5:592:514,00
5,266%.

Con fecha 16 de marzo de 2010 se firmé un Contrato de Garantjas y Coordinacion entre la
Sociedad GESAICAN y el ICAF, como garantia del préstamo antériormente mencionado.

Con fecha 2 de octubre de 2012 mediante escritura otorgada ante el Notario de Santander
D. Rafael Segura Baez, con n® 1261 del protocolo del Notario D. Vicente Toledano Barrero,
se procedid a elevar a publico el acuerdo de fusién por absorcién entre la Sociedad CEP
CANTABRIA, S.L. y la Sociedad GESAICAN, S.L, por tanto, dicho préstamo ha sido
absorbido por CEP Cantabria S.L.

Con fecha 27 de marzo de 2.012 el ICAF formalizd un contrato de cesién de Derechos de
Crédito entre AyT Club de Fuibol I, Fondo de Titulizacion de Activos, como cedente y Fondo,
y el ICAF como cesionario y bonista, por importe de 11.184.884,98 euros. La finalidad de
dicha operacion fue dotar de la financiacion suficiente a la Sociedad CEP CANTABRIA, S.L.
para que ésta procediese a la amortizacidn anticipada del Fondo de Titulizacién AyT Club
de Futbol. El ICAF asumié expresa e irrevocablemente los efectos que sobre éstos
Derechos de Crédito y sus perspectivas de cobro pudieran derivarse de cualquier
circunstancia.

Los Derechos de crédito cedidos son los derivados del Contrato de cesion de uso de marca
y derechos federativos que la Sociedad CEP CANTABRIA, S.L. tiene establecido con el
Real Racing Club de Santander, SAD con fecha 21 de marzo de 2006. Los citados derechos
de crédito poseen como soporte de su materializacion el Contraic de Cesion de Derechos
de crédito que la Sociedad CEP CANTABRIA, S.L. y el Real Racing Club de Santander,
SAD firmaron el 26 de marzo de 2010. Los Derechos de Crédito cedidos a esta Sociedad
son los existentes de acuerdo al Decreto 161/2005, de fecha 22 de diciembre de 2005,
publicado en el Boletin Oficial de Cantabria de fecha 27 de diciembre de 2005.

Con fecha 27 de marzo de 2012, el ICAF formalizé en escritura publica ante la Nofario D.
Maria Bescéds, liustre Notario del Colegio de Madrid, con nimero de protocolo 1.318, junto
con la CEP CANTABRIA, S.L., con la CECA y con Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién, S.A, de Liquidacion del Fondo AyT Club de Futbol |, Fondo de
Titulizacion de Activos.

A 31 de diciembre de 2013 se ha deteriorado el importe 11.828.844,58 euros debido a la
dudosa recuperabilidad de los derechos de crédito futuros, entre los cuales se encuentra el
saldo de 2.000.000,00 euros derivados del crédito correspondiente al ejercicio 2012, en
virtud al contrato de cesion de derechos de crédito firmado el 27 de marzo de 2012 por esta
entidad y AyT Club de Futbol |, Fondo de Titulizacién de Activos. Dicho derecho de crédito
debera ser pagadero por Gobierno de Cantabria a la Entidad en virtud del cumplimiento de
la subvencién correspondiente al ejercicio 2012 concedida al Real Racing Club de
Santander, SAD de acuerdo al Convenio de Subvenciones concedidas al Club, derivadas
éstas del Decreto 161/2005, de fecha 22 de diciembre de 2005, publicado en el Boletin
Oficial de Cantabria de fecha 27 de diciembre de 2005.

La dudosa recuperabilidad manifestada en el parrafo anterior, se basa en que con fecha 9
de enero de 2014, en la reunion de Consejo de Gobierno, se acuerda autorizar la incoacion
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el Real Racing Club de Santander, SAD (en adelante “la Subvenciéon”) para-ﬂla‘ ok
deportiva, autorizado por Consejo de Gobiemo, de 29 de diciembre de 2005. \";":—

2,
En base a este acuerdo adoptado y a la garantia que la Subvencion constlty}:sdbre a
cobrabilidad de los derechos de crédito derivados del contrato de cesion de/derechos de
crédito firmado el 27 de marzo de 2012 entre el ICAF y AyT Club de Fuibgl |, Fondo de
Titulizacién de Activos, en aplicacién del principio de prudencia se ha dotadg provision por
deterioro sobre |a totalidad del derecho de crédito cedido a ICAF y los interesgs devengados
y no cobrados, lo que arroja un importe de 11.828.844,58 euros en la guentas anuales
abreviadas correspondientes al ejercicio 2013.

En el supuesto de que el expediente de revocacion de la Subvencidn finalizase sin que se
materialice la revocacién de la misma, dicha provisién por deterioro se retrotraera.

Con fecha 22 de octubre de 2010 el [CAF suscribi6 con la Sociedad Gestion de
Infraestructuras Educativas de Cantabria, S.L. (GIEDUCAN, S.L.), actuaimente fusionada
con CEP CANTABRIA S.L. un contrato de cesién de Derechos de-Crédito originados por la
gjecucién de los Convenios suscritos entre la Sociedad CEP CANTABRIA, S.L. y la
Consejeria de Educacion del Gobierno de Cantabria, derivados del Convenio Marco suscrito
el 28 de marzo de 2005 entre la Sociedad y la Consejeria de Educacion. El presente
contrato fue elevado a plblico el 22 de octubre de 2010 ante el Notario D. Rafael Segura
Baez, notario del llustre Colegio de Cantabria, con nimero de protocolo 1.471.

Como consecuencia de la ejecucion de los Convenios de Desarrollo nimeros 9 y 10, de 17
de abril de 2009, la Sociedad GIEDUCAN,S.L. posee un derecho de crédito con la
Consejeria de Educacion del Gobiemo de Cantabria por importe de catorce millones
setecientos veinte y uno mil trescientos cincuenta y ocho euros con catorce céntimos de
euro (14.721.3568,14 euros).

El precio de cesién de los derechos de crédito fijados en el contrato ascendioc a trece
millones cincuenta mil euros (13.050.000 euros).

Con fecha 24 de abril de 2012, el ICAF otorgd a la Sociedad Regional Cantabra de
Promocién Turistica S.A. (CANTUR), una linea de crédito con vencimiento 31 de diciembre
de 2012 y limite 2.000.000 euros, cancelandose anticipadamente el 21 de diciembre de
2012 y concediendo otra linea de créditio con vencimiento 31 de diciembre de 2013 y mismo
fimite para la financiacién del circulante de la compafiia. Con fecha 30 de diciembre de
2013, el ICAF formalizd6 con la Sociedad CANTUR, S.A. una renovacion del crédito
anteriormente mencionado, con un nuevo vencimiento a 30 de septiembre de 2015, con una
reduccién obligatoria de limite por importe de 1.000.000 euros el 30 de septiembre de 2014.

El 22 de junio de 2012 el ICAF otorgd una linea de crédito a la Sociedad Regional
Educacién, Cultura y Deporte S.L., (S.RECD, S.L.) con la finalidad de financiar el circulante.
La linea de crédito tiene un limite de 750.000 euros, vencimiento el 21 de junio de 2013 y un
tipo de interés del 4,25%. Con fecha 21 de junio de 2013, el ICAF renové con la Sociedad
S.RECD, S.L la citada podliza de crédito, en las mismas caracteristicas y con nuevo
vencimiento 21 de junio de 2014. La citada poéliza ha sido cancelada por la Sociedad el 8 de
julio de 2014.

El 20 de diciembre de 2012 se canceld la linea de crédito concedida inicialmente en 2010 a

la Sociedad Arrendadora Comillas, S.L. (SAC), la cual fue renovada en tres ocasiones a lo
largo de los ejercicios 2010 y 2011 como consecuencia del retraso en la ejecucion de las
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obras, y se concedié un prestamo a largo plazo en esa misma fecha con unu. mik /

empresas del grupo” debido a que el ICAF con fecha 9 de enero de 2012 materializé en
escritura plblica ante el Notario de Santander D. Rafael Segura Bagz, n° de protocolo
diecinueve, la compra del 100% de las acciones de la Sociedad a Ipsurd Asesores, S.1..

En el ejercicio 2013, la Sociedad SAC, S.L. pierde la condicién de empresa del grupo debido
a que con fecha 26 de junio de 2013 se materializb en escritura plblica ante el Notario de
Santander D. Rafael Segura Baez, n® de protocolo seiscientos seis, la venta del 100% de las
acciones de la Sociedad a la Sociedad de Activos Inmobiliarios Campus Comillas, S.L.
(SAICC).

Con fecha 27 de marzo de 2013, ICAF procedi6 a renovar a ila Sociedad CEP CANTABRIA,
S.L. el crédito otorgado a ésta con fecha 15 de marzo de 2012 y con vencimiento 15 de

marzo de 2013, con un limite de 3.000.000 euros y con nuevo vencimiento 15 de marzo de
2014,

El 31 de mayo de 2013, el ICAF otorgd a la Sociedad CEP CANTABRIA, S.L. un présiamo
con un nominal de 5.000.000 euros, con un tipo de interés fijo del 5,50%, una comision de
apertura del 0,25%, y una fecha de vencimiento a 31 de diciembre de 2021. El citado
préstamo poseia un periodo de disposicién inicialmente hasta 30 de agosto de 2013, siendo
éste ampliado hasta 30 de octubre de 2013. El nominal finalmente dispueste a fecha fin del
periodo de disposicion ha ascendido a 4.997.578,02 euros. La finalidad del citado préstamo
fue dotar a la Sociedad CEP CANTABRIA, S.L, de la financiacién suficiente para el pago de
la construccién y equipamiento del Centro de Salud de Nueva Montafia. Esta actividad
desarrollada por la Sociedad se deriva de un convenio de encomienda de gestidn que posee
la misma con el Servicio Cantabro de Salud.

E! 21 de junio de 2013, el ICAF llevé a cabo una novacion modificativa del contrato de
.préstamo a largo plazo suscrito con la Sociedad SAC, S.L. , donde se fij6 como fecha
actualizada del fin del periodo de disposicion el 31 de diciembre de 2013, el nominal maximo
del préstamo 41.500.000 euros; amortizacion del préstamo via 36 cuotas semestrales
consecutivas, siendo la primer amortizacién el 30 de junio de 2014 y la Ultima el 31 de
diciembre de 2031; y que el tipo de interés definitivo tanto durante el periodo de disposicidn
como durante el periodo de amortizacién es un tipo fijo del 5,00%. La finalidad del citado
préstamo fue la refinanciacion a largo plazo de la financiacién puente de la adquisicion del
derecho de superficie sobre el Seminaric Mayor de la antigua Universidad Pontificia de
Comillas.

El 7 de agosto de 2014, el ICAF llevo a cabo una segunda novacién modificativa del contrato
de préstamo a largo plazo suscrito con la Sociedad SAC, S.L (sociedad absorbida por la
Sociedad SAICC, S.L. segun escritura ptblica de fusién por absorcion de fecha 27 de marzo
de 2014) consistente en la modificacion de la cldusula cuarta del préstamo "Amortizacion del
Préstamo”. La modificacion no medifica el plazo final de amortizacion del préstamo, pero si
el calendario fijado inicialmente para el ejercicio 2014.

El 14 de agosto de 2013, el ICAF otorgé a la Sociedad para el Desarrollo Regional de
Cantabria, S.A (SODERCAN) un préstamo con un nominal de 1.500.000 euros, con un tipo
de interés fijo del 4,75%, amortizacién a vencimiento y, vencimiento final el 13 de febrero de
2019. La finalidad del citado préstamo se corresponde con dotar de la financiacién suficiente
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a la Sociedad SODERCAN, S.A. para que ésta entre a formar parte del ca
Sociedad ECOMASA WORLD INVESTMENTS, S.L.

préstamo con un nomlnal de 2.000.000 euros, con un tipo de interés fij deI 4 75%,
amortizacidén a vencimiento y, vencimiento final el 24 de octubre de 2014. La finalidad del
citado préstamo se corresponde con dotar de la financiacién suficiente a SODERCAN para
que ésta entre a formar parte del capital social de la Sociedad TUBACEX SERVICES, S.L.
El citado préstamo fue cancelado anticipadamente con fecha 30 de septiembyfe de 2014.

El 23 de diciembre de 2013, el ICAF otorgd también a la Sociedad SODERCAN, S.A. un
préstamo con un nominal de 500.000 euros, con un tipo de interés fijo del 4,50%,
amortizacién mediante un maximo de cuatro cuotas consecutivas, siendo la primera el 31 de
enero de 2015 y la dltima el 31 de enero de 2018. La finalidad del citado préstamo se
corresponde con dotar de la financiacién suficiente a la Sociedad SODERCAN, S.A. para
que ésta otorgue un préstamo participativo a la Sociedad ECOMASA WORLD
INVESTMENTS, S.L.

El 23 de diciembre de 2013, el ICAF otorgd también a Sociedad SODERCAN, S.A.  un
préstamo con un nominal de 1.200.000 euros, con un tipo de interés fijo del 4,50%,
amortizacion a vencimiento y, vencimiento final el 31 de diciembre de 2014. La finalidad del
citado préstamo se corresponde con dotar de la financiacién suficiente a Sociedad
SODERCAN, S.A. , para que ésta, entre a formar parte del capital social de la Sociedad
SANTANDER COATED SOLUTIONS, S.L. El citado préstamo fue cancelado
anticipadamente con fecha 30 de septiembre de 2014.

Con fecha 9 de enero de 2014, en la reunién de Consejo de Gobierno, se acordoé autorizar la
incoacion de expediente de resolucion del Convenio de Colaboracion entre el Gobierno de
Cantabria y el Real Racing Club de Santander, SAD para la promocién deportiva, autorizado
por Consejo de Gobierno, de 29 de diciembre de 2005.

En base a este acuerdo el ICAF dotd provision por deterioro por importe de 11.828.844,58
euros, como se defalla en la nota 9.3 de la presente memoria.

Con fecha 29 de enero de 2014, el ICAF aprobé el otorgamiento de un préstamo a la
Sociedad Gestion de Infraestructuras y Viviendas de Cantabria, S.L. (GESVICAN) por un
importe de 1.450.000 euros, con un plazo de vencimiento a 30 de agosto de 2020, y un tipo
de interés fijo del 4,00%. La finalidad del citado préstamo se corresponde con cumplimentar
la financiacién que la Sociedad GESVICAN, S.L. necesita para la construccién de un Ceniro
_de Salud en la localidad de Bezana. El citado préstamo se formalizé con fecha 13 de febrero
de 2014,

Con fecha 31 de marzo de 2014, el ICAF aprobd el otorgamiento de un préstamo a
Sociedad SODERCAN, S.A., con un nominal de 1.500.000 euros, con un tipo de interés fijo
del 4,50%), amortizable en tres periodos: un 30% el 15 de agosto de 2014; el 60% en octubre
de 2014 y, un 10% el 15 de mayo de 2015. La finalidad del citado préstamo se corresponde
con dotar de la financiacion suficiente a Sociedad SODERCAN, S.A para que ésta otorgue
un préstamo al GRUPO TINAMENOR, S.L. El citado préstamo se formalizd con fecha 7 de
abril de 2014.

Con fecha 31 de marzo de 2014, el ICAF aprobd la renovacion a la Sociedad CEP

CANTABRIA, S.L. de una cuenta de crédito, que tenfa vencimiento el 15 de marzo de 2014
y cuyo limite era de 3.000.000 euros, por un plazo de 1 afio y con un limite de 2.000.000
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euros. El tipo aplicable se corresponde con un 4,25%. La formalizacion de la\¢i
ha sido con fecha 1 de abril de 2014. A fecha 31 de diciembre de 2014, la cita
crédito no posee ningln saldo dispuesto.

Con fecha 29 de mayo de 2014, el ICAF aprobéd el otorgamiento de un
Sociedad GESVICAN, S.L. por un importe de 1.680.000 euros, con un plazo/de vencimiento
a 30 de agosto de 2020, y un tipo de interés fijo del 3,50%. La finalidad de)/citado préstamo
se corresponde con cumplimentar ia financiacion que la Scciedad GESVIGAN, S.L. necesita
para la construccion de un Centro de Salud en la iocalidad de Cabezon de la Sal. El citado
préstamo se formalizé con fecha 8 de julio de 2014. Con fecha 14 noviembre de 2014, el
ICAF aprobd ampliar el periodo de disposicion de fondos del citado préstamo desde el 30 de
diciembre de 2014 hasta el 31 de marzo de 2015,

Con fecha 1 de julio de 2014, el ICAF aprobé el otorgamiento de un préstamo a ia Sociedad
CEP CANTABRIA, S.L. por un importe de 4.000.000 euros, con un plazo de vencimiento a 8
afios desde fecha de firma, y un tipo de interés fijo del 3,50%. La finalidad del citado
préstamo se corresponde con dotar de financiacion suficiente a la Sociedad CEP
CANTABRIA, S.L. para la construccién y equipamiento de un Colegio Puablico en la localidad
de Colindres. El citado préstamo se formalizé con fecha 5 de septiembre de 2014.

Con fecha 30 de julio de 2014, el ICAF aprobé el otorgamiento de un préstamo a la
Sociedad SODERCAN, S.A., con un nominal de 1.000.000 euros, con un tipo de interés fijo
del 3,50%, amortizable a vencimiento, siendo la ésta fecha a un afic de desde la fecha de
formalizacién. La finalidad del citado préstamo se corresponde con dotar de la financiacién
suficiente a la Sociedad SODERCAN, S.A. para que ésta otorgue un préstamo participativo
a la Sociedad ECOMASAWORLD INVESTMENTS, S.L. El citado préstamo se formalizo con
fecha 1 de agosto de 2014.

Con fecha 30 de julio de 2014, el ICAF, en referencia con el préstamo otorgado a la
Sociedad SAC, S.L. (Sociedad absorbida por la Sociedad SAICC S.L.) de nominal
41.500.000 euros, acuerda eliminar la comisién de amortizacion anticipada voluntaria,
establecida en el 1%, y en caso de abono anticipado de la cuota con vencimiento en
diciembre de 2014, recalcular dicha cuota, teniendo en cuenta su nueva fecha de
vencimiento.

Con fecha 13 de octubre de 2014, el ICAF aprobd el otorgamiento de un préstamo a la
Sociedad GESVICAN, S.L. por un importe de 395.000 euros, con un plazo de vencimiento a
30 de agosto de 2020, y un tipo de interés fijo del 2,75%. La finalidad del citado préstamo se
corresponde con cumplimentar la financiacién que la Sociedad GESVICAN, S.L. necesita
para la construccion de un Consultoric Médico en la localidad de Noja. El citado préstamo se
formalizé con fecha 4 de noviembre de 2014.

9.5 Créditos a terceros (Sector Privado)

Se recoge en este epigrafe el saldo de los créditos concedidos a terceros pertenecientes al
sector privado a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013:
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

El 19 de septiembre de 2011 el ICAF otorgd una linea de crédito a la Socieda
S.L cuya finalidad es el aumentar la presencia de la empresa filial de SO
SONKYO ENERGY, S.L., en los mercados emergentes a través de su pro
eblica, asi como reforzar la cobertura financiera del fondo de maniobra de SONK

Con fecha 31 de enero de 2012, el ICAF firmé con la Sociedad SONKYO, S.I. un préstamo
a largo plazo, con un nominal de 4.000.000 euros y vencimiento 31 de enero de 2019. El tipo
de interés del préstamo es un tipo fijo del 6,00%. La finalidad del préstamo era financiar el
proceso de expansion de la compainia SONKYQ, S.L, asi como el hegocio de la mini-edlica
desarrollado a través de la Sociedad filial SONKYO ENERGY, S.L. Parte de los fondos del
citado préstamo tuvieron como destino cancelar anticipadamente la péliza suscrita con fecha
19 de septiembre de 2011, con un limite de 2.000.000 euros.

A 31 de diciembre de 2012 SONKYO se encontraba en concurso de acreedores, y debido a
esto el importe dispuesto por la sociedad, asi como los intereses devengados hasta el
vencimiento de la primera cuota, como los intereses moratorios se encuentra depreciado en
su totalidad.

Con fecha 24 de octubre de 2013, se aprueba el Convenio de Acreedores con el resultado
de la satisfaccion total de los créditos reconocidos en la lista de acreedores, con una espera
o aplazamiento de pago de cinco afios, sin devengo de intereses.

El 10 de mayo de 2012 el ICAF otorgd un préstamo a largo plazo a ECOMASA WORLD
INVESTMENTS S.L., (EWI) con un nominal de 5.000.000 euros y vencimiento el 30 de junio
de 2022. El tipo de interés es un fijo de 6,20%.La finalidad del préstamo es financiar el
proyecto indusiral de una nueva planta de transformacién de chapa con montaje vy
ensamblaje en Santander destinada a la produccion de estufas. El ICAF, siguiendo el
principio de prudencia, ha provisionado el saldo de 5.392.162,23 euros (véase nota 19.1).

El 21 de junio de 2012 el ICAF otorgé un préstamo a largo plazo a NETBOSS EHEALTH
S.L, con la finalidad de financiar el proyecto consistente en el desarrollo e implantacion de
una plataforma de servicios y contenidos digitales. El préstamo tenia un nominal de
1.000.000 euros, vencimiento el 22 de junio de 2017 y un tipo de interés fijo de 6,40%. Con
fecha 22 de junio de 2013, &l nominal finalmente dispuesto asciende a 700.000 euros.

Con fecha 8 de mayo de 2014, el ICAF acuerda la aprobacién de la novacién del préstamo,
consistente en una ampliacion del periodo de carencia de 18 meses, ampliando el
vencimiento del préstamo hasta el 24 de diciembre de 2018 y, modificando el tipo de interés
pasando a ser un tipo fijo del 6,50%. La fecha de firma de la citada novacion se materializé
el 1 de agosto de 2014.

El 27 de diciembre de 2012 el ICAF otorgd un préstamo a largo plazo a INVERSIONES
APIA, S.L., con el fin de financiar el desarrollo de las lineas de negocio de la compaiiia, la
internalizacién en areas de ingenieria y el desarrollo de energias renovables. El préstamo
tiene un nominal de 2.100.000 euros, vencimiento el 30 de junio de 2016 y un tipo de interés
fijo del 5,90%. Con fecha 1 de julio de 2014, el ICAF acuerda la aprobacién de la novacién
del préstamo, modificando el calendario de amortizacién pero manteniendo el mismo tipo de
interés y la misma fecha de vencimiento. La fecha de firma de la citada novacién se
materializé el 17 de diciembre de 2014.

Sefalar fambién que el ICAF ha formalizado con diferentes entidades de crédito o entidades

colaboradoras a lo largo del ejercicio 2013, diversos convenios de colaboracién con el
cbjetivo de poner a disposicién de PYMES y AUTONOMOS de la CCAA de Cantabria una
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linea de financiacién que sirva para financiar nuevas inversiones o mejorag |
mismas.

En este sentido, el ICAF ha formalizado convenios con las siguientes entidatig¥/”

Fecha Adhesién

BANCO SANTANDER 01.02.2013
LIBERBANK 08.02.2013
BBVA 26.03.2013
CAIXABANK 09.04.2013

CAJAVIVA, CAJA RURAL 11.04.2013
BANCO POPULAR 06.06.2013

Esta actuacién posee la autorizacién del Consejo de Gobiemno de la CCAA de Cantabria, en
su reuniéon de 24 de enero de 2013, y se nutre de un préstamo suscritc por el ICAF con el
Banco Europeo de Inversiones (BEI), de fecha 24 de enero de 2013, por un nominal de
50.000.000 euros.

Los aspectos mdas significativos del Convenio, se traducen en que el ICAF pone a
disposicién de las entidades de crédito colaboradoras una linea de financiacién con el
objetivo de que éstas la canalicen en otorgamiento de créditos a PYMES y Auténomos de la
region. De igual forma, las entidades de crédito se comprometen a movilizar otros
50.000.000 euros con fondos ajenos a la financiacion otorgada por el ICAF, de tal manera
que el montante total de fondos movilizados por esta colaboracién asciende a 100.000.000
euros.

A fecha 31 de diciembre, el saldo dispuesto por cada entidad colaboradora es de:

Saldo Dispuesto

2014 2013
BANCO SANTANDER 17.181.510,54 € 16.080.269,91 €
LIBERBANK 5.001.691,19€  4.175.484,24 €
BBVA 2.054.92249€  1.898.232,40 €
CAIXABANK 7.926.366,26 €  5.496.657,85 €
CAJAVIVA, CAJA RURAL 3.615.329,30 €  2.416.590,00 €
BANCO POPULAR 1.091.000,00 € 190.000,00 €

37.770.819,78 € 30.257.234,49 €

l.as caracteristicas de la financiacién otorgada se traduce en, plazos de amortizacion de
aproximadamente 12 afios, una comision de apertura de 0,30% y, un tipo de interés que se
corresponde con el tipo de interés aplicado por el BEI al ICAF mas 1,20% de margen
adicional.

9.6 Deudores varios
En el ejercicio 2014 esta partida incluye los avales devengados y no cobrados a 31 de
diciembre, siendo el principal importe, 1.125.000 euros, el adeudado por el Gobierno de

Cantabria en concepto de aportacion dineraria con destino a la financiacion de la aportacion
al Fondo de Provisiones Técnicas y para la Reserva de Compensacién de Resultados
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'Negativos de la Sociedad de Garantia Reciproca de Santander (SOGAR

o ‘A‘iTﬁNTER A
En el ejercicio 2013 se recogfan principalmente 375.000 euros que el Go} rno de Ce\n‘iaﬁn’ra
acordd autorizar y disponer al ICAF en concepto de aportacién dine na;’@,estmada" 2 la
financiacion de la aportacion al Fondo de Provisiones Técnicas y/para Ia\Bgsenﬁ de
Compensacion de Resultados Negativos de SOGARCA, SGR.

10.  Activos financieros disponibles para la venta

Con fecha 25 de noviembre de 2011 se compraron participaciones del socio protector de la
Sociedad de Garantia Reciproca SOGARCA SGR por valor de 175,00 euros.
11. Fondo Patrimonial

El fondo patrimonial del INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA se fija en
28.450.000,00 suros totalmente desembolsadcs en un 100%.

Las entidades que participan en el fondo patrimonial son las siguientes:

Porcentaje de
participacién

Gobierno Regional de Cantabria 100%
100%

A 10 de diciembre de 2012 se acordd una ampliacion del fondo patrimonial por importe de
5.125.000 euros que se desembolsd integramente en el ejercicio 2013.

El Gobierno de Cantabria como titular Gnico del Fondo Patrimonial del ICAF, consigné en los
Presupuestos Generales de la Comunidad Auténoma de Cantabria para el ejercicio 2014,
regulados en la Ley de Cantabria 9/2013, de 27 de diciembre (publicado en el BOC el 30 de
diciembre de 2013), en el capitulo VIl del Presupuesto de gastos (n° de partida
presupuestaria 06.07.931P.850) un importe de 10.000.000 euros, con la finalidad de
incrementar el Fondo Patrimonial del ICAF durante el ejercicio 2014.

Con fecha 19 de febrero de 2014, la Consejeria de Economia, Hacienda y Empleo, resolvié
AUTORIZAR vy disponer gasto por importe de 10.000.000 euros a favor del ICAF, en
concepio de Fondo Patrimonial, para el mantenimiento del nivel de solvencia adecuado a su
actividad.

El importe de los 10.000.000 euros ha sido desembolsado de acuerdo con el siguiente
calendario:

FECHA IMPORTE
07/04/2014 1.888.000,00
30/05/2014 2.509.606,79
07/07/2014 2.387.062,17
15/10/2014 3.215.331,04
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LT8R w0
El Gobierno de Cantabria consigné en los Presupuestos Generales deyl C,Cmunldg c’

Autonoma de Cantabria para el gjercicio 2015, regulados en la Ley de Cantgbr;a‘«’* 2014

26 de Diciembre {publicado en el BOC el 30 de diciembre de 2014), en el c\éﬁa" f!o&\flllfﬂel’
Presupuesto de gastos (n° de partida presupuestaria 06.07.931P.850) un Tpore de
7.500.000 euros, con la finalidad de incrementar el Fondo Patrimonial del ICAF durante el
gjercicio 2015.

cﬂ

Con fecha 27 de marzo de 2015, la Consejeria de Economia, Haciendafy Empleo, ha
resuelto AUTORIZAR y disponer gasto por importe de 7.500.000 euros a favpr del ICAF, en
concepto de Fondo Patrimonial, para el mantenimiento del nivel de solvencia adecuado a su
actividad.

12. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Euros

2014 2013
Legal:
- Reserva legal 35.503,00 35.503,00
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 7.733,84 7.733,84
Resultados de ejercicios anteriores:
- Resultados negativos de ejercicios anteriores -18.690.995,32 -10.642.660,95

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar una cifra igual al 10% del beneficio del afio para
crear una reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta
reserva, mientras no supere el limite indicado, sélo puede utilizarse para compensar
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

13. Resultado del ejercicio

No procede distribucién de resultados a ser la base de reparto igual a cero, al existir
pérdidas en €l ejercicio por valor de 18.928.212,89 euros. Se procedera a su compensacién
en los proximos ejercicios. En el ejercicio anterior, tampoco procedié distribucion de
resultado por ser la base de reparto igual a cero, al existir pérdidas en el ejercicio 2013 por
valor de 8.048.334,37 euros.

14. Débitos y partidas a pagar

Euros
2014 2013

Débhitos y partidas a pagar a largo plazo:
Deudas con entidades de crédite 86.537.969,34 80.826.206,79
Otras deudas a largo plazo 45.222.916,85 44.767.113,29

131.760.886,19 125.593.320,08
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Débitos y partidas a pagar a corto plazo: 875N oo

Deudas con entidades de crédito 4.891.362,57 fs P 57:’0 QS_;'F',{;/;
Otros pasivos financieros 3.083.603,04 138 ;;Qéi’
Acreedores varios 60.195,13 2069726

139.796.046,93 133.596.947,73

{

8.035.160,74 / 8.003.627,65

14.1 Otras deudas con la Administracion Publica

Debido a que el PGC (R.D. 1514/2007), en su NRV 92b}, no considera el concepto de
“Otras deudas con las Administraciones PuUblicas” como un pasivo financiero, dicho epigrafe
no ha sido incluido en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del
cuadro anterior. El saldo correspondiente esta registrado en el Pasivo corriente del Balance
de Situacion adjunto al 31 de diciembre de 2014, por importe de 34.931,85 euros {2013:
34.042,23 euros).

A 31 de diciembre de 2014 se recogen en este epigrafe 857,84 euros de IVA a ingresar,
22.891,12 euros adeudados en concepto de retenciones por IRPF, y 11.182,89 euros
correspondientes a la deuda con la Seguridad Social.

A 31 de diciembre de 2013 se recogen en este epigrafe 23.615,52 euros adeudados en
concepto de retenciones por IRPF, y 10.426,71 euros correspond[entes a la deuda con la
Seguridad Social.

14.2 Deudas con entidades de crédito

En este epigrafe se recogen las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2014
y a 31 de diciembre de 2013:

Euros
2014
Operacion Limite Largo plazo Corto plazo  Intereses Tipo Vto.
B.E.l
{CANTABRIA Préstamo 75.000.000,00 36.537.060,34 4.288.237,45 558.926,79 2018-2030
EDUCATION)
B.E.L (ICAF
LOAN FOR Préstamo £0.000.000,00  50.000.000,00 - 44,198,33 2025-2026
SMES)
86.537.969,34 4.288.237,45 603.125,12
Euros
2013
Operacién Limite Largo plazo Corto plazo Intereses Tipo Vto.
B.E.l
{CANTABRIA Préstamo 75.000.000,00 40.826.206,79 4.173.793,21 595.851,24 2018-2030
EDUCATION)
B.E.l. {(ICAF
LOAN FOR Préstamo 50.000.600,00  40.000.000,00 38.525,90 2025-2026
SMES)

80.826.206,79  4.173.793,21 634.477,14
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El préstamo suscrito con el BANCO EURQOPEO DE INVERSIONES (BEI) s ﬁrfﬁé

marzo de 2010 con un limite de 75.000.000,00 euros y un tipo a fijar en cada d\tsé’om 4
fecha fin del perfodo de disposicion era el 15 de marzo de 2012 y la fecha de \)e’“rflci, 1

_ hasta un maximo de 25 afios desde la fecha de desembolso prevista. \&

4
e o,

Hasta el 31 de diciembre de 2010 se han realizado dos disposiciones. La
30.000.000,00 euros se realizd el 7 de julio de 2010 a un tipo fijo del 3,584%, cofi reembolso
anual en anualidades constantes en principal e intereses y con primer vencimignto del 7 de
julio de 2014 vy Ultimo vencimiento el 7 de julio de 2030. La segunda dispgsicion fue de
15.000.000,00 euros el 15 de octubre de 2010, también con reembglso anual en
anualidades constantes en principal e intereses, tipo fijo del 2,356%, primey vencimiento el
15 de octubre de 2014 y ultimo el 15 de octubre de 2018.

Con fecha 29 de noviembre de 2011, el ICAF suscribié una adenda al [préstamo con el
Banco Europeo de Inversiones ampliando el periodo de disposicion del préstamo de 15 de
marzo de 2.012 hasta el 15 de marzo de 2013. Durante el ejercicio 2013 el ICAF trabajo con
el Banco ia ampliacién del periodo de disposicién hasta marzo de 2014.Con fecha 8 de julio
de 2014, el ICAF formalizd con el Banco una Gltima ampliacién del periodo de disposicion
hasta el 15 de marzo de 2015.

Con fecha 24 de enero de 2013 el ICAF firmd un préstamo con el BEI con un limite de
50.000.000 euros. El ICAF ha realizado cuatro disposiciones por un importe conjunto de
50.000.000 euros. La primera de 15.000.000 euros de fecha 25 de febrero de 2013 a un tipo
de Euribor 3 meses mas un diferencial de 0,95%, posee un vencimiento el 25 de febrero de
2025; la segunda de 15.000.000 euros de fecha 15 de mayo de 2013 a un tipo de Euribor 3
meses mas un diferencial del 0,60%, posee un vencimiento el 15 de mayo de 2025; la
tercera de 10.000.000 euros de fecha 10 de diciembre de 2013 a un tipo de Euribor 3 meses
mas un diferencial del 0,66% y una fecha de vencimiento de 10 de diciembre de 2025, y la
cuarta disposicién de 10.000.000 euros de fecha 9 de mayo de 2014 a un tipo de Euribor 3
meses mas un diferencial del 0,76% y una fecha de vencimiento de 11 de mayo de 2026.
Las cuatro disposiciones fueron destinadas a la financiacion a las PYMES y AUTONOMOS
de la Comunidad Auténoma de Cantabria cuyo canal de distribucién de dichos fondos se
realiza de acuerdo a convenios de colaboracion con entidades financieras.

Con fecha 2 de abril de 2014, el ICAF firmé con el BEl un conirato de novacion de los
contratos de financiacién que éste mantiene con el Banco. El objeto de la novacion es
adecuar la clausula de pérdida de calificacion, ante la cual si se produjese la misma, se
produciria un vencimiento anticipado de los préstamos.

Con fecha 25 de julio de 2014, el ICAF firmé con el BEIl una ampliacién del periodo de
afectacion del los créditos a PYMES y AUTONOMOS hasta el 24 de julio de 2015.

14.3 Otros pasivos financieros

En este epigrafe se recogen el resto de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2014 y a
31 de diciembre de 2013:
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2014 .
YRk ;.u\'_“_‘-;;.;?’/
Operacién Limite Largo plazo Corto plazo Intereses +Lipo — _ ~Vio.
JP Emisién —
MORGAN obligaciones 40.000.000,00  39.969.461,45(*} - 1.323.82222 4,24% 2028
Emision
CECA obligaciones 8.000.000,00 3.200.000,00 1.600.000,00 159/780,82 4,50% 2017
Resto :

43.169.461,45 1.600.000,00  1.483.603,04
(*) Descontados los gastos Iniciales directamente atribuibles a la operacién y que se difieren a lo largo de la vida de la misma.

Eurcs
2013

Operacion Limite Largo plazo Corto plazo Intereses Tipo Vto.
JP Emisién
MORGAN obligaciones 40.000.000,00  39.967.113,29(*) - 132382222 424% 2028

Emisién
CECA obligaciones 8.000.000,00 4,800.000,00 1.600.000,00 213.041,10 450% 2017
Resto 6.524,72

44.767.113,29  1.606.524,72 1.536.863,32
(*) Descontados los gastos iniciales directamente atribuibles a la operacion y que se differen a lo largo de la vida de la misma.

El 23 de marzo de 2010, el ICAF suscribid con J.P. MORGAN Securities LTD un Contrato
Marco de Operaciones Financieras {CMOF), con la finalidad de cerrar una operacion de
conversion del rendimiento de las obligaciones emitidas por el ICAF ligado a la inflacién
espafiola a un rendimiento ligado al Euribor anual mas un margen.

El 24 de marzo de 2010, el ICAF suscribié con J.P. MORGAN Securities LTD un contrato de
colocacion para una emisidon de obligaciones del ICAF cuyo rendimiento esta ligado a la
inflacién espafiola por un importe nominal de 40.000.000 euros, y vencimiento a 18 afios.

El 25 de marzo de 2010, el ICAF colocé el 100% de las obligaciones emitidas, obteniendo
una financiacién por un imperte de 40.000.000 euros.

Las caracteristicas particulares de la emisién de obligaciones ligadas a la inflacidn espafola
realizada por el ICAF han sido publicadas en el Boletin Oficial de Cantabria nim. 57 de
fecha 24 de marzo de 2010.

El 8 de octubre de 2010, el ICAF ha realizado una adenda al CMOF firmado con JP
MORGAN Securites LTD, a través de la cual se produce una nueva conversion del
rendimiento de las obligaciones emitidas por el ICAF de Euribor 12M mas un margen de 99
puntos basicos a un tipo fijo de 4,24%.

A fecha de 30 de abril de 2015, la evolucion del valor del citado derivado en los Ultimos dos
anos ha sido:

Fecha Valoracién
31.12.2013 556.425,91 €
31.12.2014 -3.023.498,73 €
31.01.2015 -3.230.934,62 €
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28.02.2015 -2.768.780,22 €
31.03.2015 -2.053.455,40 €
30.04.2015 -1.215.483,16 €

El ICAF, bajo un principio de prudencia, ha contabilizado dentro del epigrafe jotrospasivos
financieros el valor de mercado del citado derivado a fecha valor a 31 de marzp de 2015, por
un importe de -2.053.455,40 euros.

El efecto en patrimonio neto al cierre del ejercicio 2013 es de -1.540.091/55 euros. Este
valor se corresponde con el valor de minusvalia financiera por importe de -2.053.455,40
euros minorados por su efecto impositivo.

Con fecha 16 de marzo de 2012, el ICAF realizd una emisién de obligaciongs simples por un
valor nominal de 8.000.000 euros, constituida por 160 obligaciones de 50.000 euros de valor
nominal cada una de ellas, agrupadas en un unico tramo o serie. El precio de emision de las
Obligaciones es de 50.000 euros por obligacion, equivalente al 100% de su valor nominal, y
el tipo de interés implicito es del 4,50%.

15. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

De acuerdo con la Ley 15/2010 de 5 de julio, se establece un plazo maximo de pago de 30
dias por parte de los entes pUblicos para el pago a los proveedores.

Euros
2014 2013
Importe|| % Importe|| %
Total pagos dentro del plazo legal 333.152,23{| 100 || 376.022,34|| 99
Resto 0,00 - 2.573,77|] 1
Total 333.152,23) 100 || 378.596,11|[ 100
Saldos pendientes de pago a 31.12 48.693,88 1.739,46
Saldos pendientes que sobrepasan el plazo maximo legal - -

16. Situacion fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
sociedades para el ejercicio 2014 es la siguiente:

Euros
Aumentos Disminuciones

Resultado neto del ejercicio (pérdida) -18.928.212,89
Impuesto sobre sociedades 6.757.434,06 - 6.757.434,06
Resultado antes de impuestos -12.170.778,83
Diferencias permanentes 12.886.268,21 - 12.886.268,21
Diferencias temporales 4.741,22 - 4.741,22
Compensacién B.1.N. -
Base imponible final {(Resultado fiscal) 720.230,60
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La congiliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobfé’socie
para el ejercicio 2013 es la siguiente: \\r <

Aumentos Disminucion?é
Resultado neto del ejercicio (pérdida) -8.048.334,37
Impuesto sobre sociedades 3.412.54,01 -3.412.639,01
Resultado antes de impuestos -11.460.973,38
Diferencias permanentes 85.510,00 348.984,75 -263.474,75
Diferencias temporales 7.685,42 7.685,42
Compensacién B.I.N. -
Base imponible final (Resultado fiscal) -11.716.762,71

A 31 de diciembre la entidad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar por
importe de 5.170.275,87 euros:

Ao de generacion Euros Ultimo afio para compensar
2012 5.170.275,87 2030

El ICAF tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales para los principales
impuestos que le son aplicables los cuatro Ultimos ejercicios, a excepcion de los ejercicios
2011, 2012 y 2013 para los que, a fecha de cierre de 2014 tiene inspecciones en curso
relativas al Impuesto sobre Sociedades.

Con fecha 20 de marzo de 2013, el ICAF firmo acta de disconformidad con la AEAT en
relacién con la propuesta de resultados de la actuacion inspectora en relacién al Impuesto
sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2011, dando lugar al procedimiento que la ley
tributaria permite al obligado tributario a partir de dicho momento. '

La propuesta de resultados de la actuacidn inspectora consiste principaimente en la
eliminacién de las bases imponibles negativas correspondientes al ejercicio 2011 por
importe de 10.030.446,26 euros. Se recurrié ante el Tribunal Economico Administrativo
Regional.

Con fecha 22 de enero de 2014 se comunico al ICAF por parte de la Agencia Tributaria el
inicio de actuaciones de comprobacion e investigacion en lo relevante al Impuesto de
Sociedades correspondiente al ejercicio 2012.

Con fecha 13 de mayo de 2014, el ICAF firmé acta de disconformidad con la AEAT en
relacion con la propuesta de resultados de la actuacion inspectora en relacion al Impuesto
sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2012, dando lugar al procedimiento que la ley
tributaria permite al obligado tributario a partir de dicho momento.

La propuesta de resuitados de la actuacion inspectora consiste principalmente en la
eliminacién de las bases imponibles negativas correspondientes al ejercicio 2012 por
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importe de 5.170.275,87 euros. Esta recurrido ante el Tribunal Econémico A S /0
s Rooty

Regional, no teniendo respuesta alguna a la fecha de la presente.

Con fecha 27 de octubre de 2014 se comunicd al ICAF por parie de la Agendgia Tributaria el
inicio de actuaciones de comprobacién e investigacién en lo relevante Impuesto de
Sociedades correspondiente al ejercicio 2013, aceptando la interpretacion figcal dada por la
AEAT a determinadas operaciones realizadas por ICAF que derivan de{una operacion
ejecutada en ejercicios anteriores, cuya propuesta de liquidacion definitva adquirié firmeza el
pasado 1 de mayo de 2015.

Derivado de la inspeccion y del tratamiento dado a dichas operaciones, el ICAF, con fecha
31 de marzo de 2015, ha dado su conformidad también a los hechos que derivaron del acta
de inspeccion del ejercicio 2011 procediendo a desistir a la reclamacién econémico-
administrativa instada por el Acuerdo de Liquidacion emitido por la AEAT del ejercicio 2011
en el TEAR.

Por tanto el ICAF ha procedido a realizar la reversion de los créditos fiscales contabilizados
en los ejercicios 2011 y 2013, hecho que el ICAF ha reflejado en las presentes cuentas
anuales en el epigrafe “Resultado del ejercicio” al ser tratado éste como un cambio de
estimacion contable. El importe de créditos fiscales ajustados asciende a 6.524.162,69
euros, siendo 3.009.133,88 euros correspondientes al ejercicio 2011 y 3.515.028,81 euros
correspondientes al ejercicio 2013.

17.Ingresos y gastos
17 .1 Derivados de la actividad de intermediacion financiera;

El importe de ingresos que se reflejan en el cuadro siguiente se corresponde con el Importe
neto de la cifra de negocios.

Euros

2014 2013

De créditos con Sector Publico 3.199.300,60 3.538.004,45

De créditos con Sector Privado 1.466.422,91 855.841,22
De valores negociables y otros instrumentos

financieros (avales sector publico y privado) 505.473,57 267.467,59

5.171.197,08 4.661.313,26

17.2 Otros Ingresos de explotacion

En el ejercicio 2013 la sociedad obtuvo unos ingresos de explotacién de 750.000,00 euros
correspondientes a las aportaciones dinerarias aprobadas en reunion de Consejo de
Gobierno de Cantabria de fecha 11 de julio de 2013. A cierre de 2013, el ICAF habia
cobrado un primer tramo por importe de 375.000,00 euros, estando pendientes de cobro los
restantes 375.000,00 euros. Esta aportacion es destinada a que el ICAF la aplique a la
financiaciéon de la aportacidn al Fondo de Provisiones Técnicas y para la reserva de
Compensacion de Resultados de SOGARCA SGR.

En el ejercicio 2014 se vuelven a conceder con fecha 23 de octubre otros 750.000,00 euros
con la misma finalidad. A 31 de diciembre tanto los 375.000,00 pendientes del ejercicio 2013
como la totalidad del importe concedida en 2014 se encuentran pendientes de cobro por
parte del ICAF.
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17.3 Gastos de personal
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2014 / \\m

Sueldos, salarios y asimilados 386.669,03 83.999,62
Indemnizaciones - 11.710,40

Cargas sociales 111.265,9 106.146,01
497.934,93 501.856,03

El namero medio de empleados en el curso de los ejercicios 2014 y 2013 ha sido de 10 y de
11 respectivamente de los cuales 5 y 4 han sido mujeres, también respectivamente.

Su disfribucion por categorfas la siguiente:

2014 2013

Alto directivo 1 1
Titulados, técnicos y administrativos 9 10
10 11

La plantilla a 31 de diciembre de 2014 estaba formada por 5 hombres y 5 mujeres.

La plantilla a 31 de diciembre de 2013 estaba formada por 5 hombres y 5 mujeres.

17 .4 Otros gastos de explotacién

Euros
2014 2013
Servicios exteriores:

- Arrendamientos y canones 109.680,00 111.089,48
- Reparaciones y conservacién 1.934,74 5.143,11
- Servicios de profesionales independientes 130.776,44 172.997,45
- Transportes 203,01 110,67
- Primas de seguros 13.359,48 9.415,75
- Publicidad, propaganda y relaciones publicas 425,45 -
- Suministros 19.292 57 17.949,84
- Otros gastos y servicios 767.523,01 764.356,33
- L.V.A. no deducible 65.505,569 66.273,84
- Gastos derivados de deudas con terceros 3.830.777,10 3.687.559,64
- Depreciacion/deterioros créditos a empresas 5.752.358,36 11.828.844,58
- Otras provisiones a largo y corto plazo 7.000.000,00 -

17.691.835,75 16.664.640,69

Otros tributos 8.384,58 11.265,89
17.700.220,33 16.675.906,58

En el epigrafe “Depreciacion/deterioros créditos a empresas”, el ICAF, en cumplimiento del
principio de prudencia, ha dotado deterioros por importe de 5.752.358,36 euros, de los
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concedidos (véase nota 19.1).

17.5 Resultadeo financiero

a) Ingresos financieros

2014 [ 2013

De valores negociables y otros instrumentos
financieros terceros 239.843,16 424.645,08
239.843,16 [ 424.645,08

/

b) Gastos financieros
Euros
2014 2013
Por deudas con terceros -1.942,54 -7.883,99
-1.942,54 -7.883,99
c) Deterioros de instrumentos financieros
Euros
2014 2013
Deterioro instrumentos financieros -120.000,00 -85.510,00

-120.000,00 -85.510,00

Bajo este epigrafe se recogen los deterioros de las participaciones que la entidad tienen en
ICE por importe de 120.000,00 euros (2013: 85.510,00 euros).

18. Otra informacién

a) Remuneraciones devengadas durante los ejercicios 2014 y 2013, por los miembros
del Organo de Administracién yfo Alta Direccion.

Euros

2014 2013
Sueldos y Salarios 60.000,00 60.000,00
Dietas 7.300,00 5.950,00

67.300,00 65.950,00

b) Anticipos y créditos concedidos a los miembros del Consejo Ejecutivo.

Ninguno.
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c) Obligacicnes para pensiones correspondientes a antiguos y act
Consejo Ejecutivo.
Ninguna.

18.1 Remuneracioén de auditores

Los honorarios facturados por la auditoria de Enrigue Campos y Auditores, S.L.P. por
servicios de auditoria referentes a 2013 ascendieron a 7.105,84 efifos. Para el ejercicio
2014 los honorarios provisionados por la auditoria de Enrique Campos y Auditores, S.L.P.
por servicios de auditoria referentes a 2014 han sido 7.200,00 euros.

19.Provisiones y otros pasivos contingentes
19.1 Provisiones

El ICAF evalla, de manera periddica en el tiempo, el riesgo derivado de su actividad
crediticia con el objetivo de determinar el nivel de dotaciones y provisiones, para que, en
cumplimiento del principio de prudencia valorativa, se refleje la imagen fiel.

Dada la dificil situacion econémica de EWI, la Junta Extraordinaria y Universal de socios de
la Sociedad, celebrada el 13 de febrero de 2015, ha acordado la contratacion de HUB
Advisory Partners, S.L. para que lleve a cabo la gestién y administracién de la misma, asi
como la elaboracion de un Plan de Viabilidad (en adelante, el Plan}.

Con fecha 24 de abril de 2015, SODERCAN, como accionista de EWI, ha aprobado en su
comisidén ejecutiva el Plan presentado por HUB Advisory Partners, S.L.. Se estima que fa
ejecucién del mismo permitira la sostenibilidad empresarial del Proyecto a largo plazo.

No obstante lo anterior, y dado que, en desarrollo de dicho Plan, EWI ha entrado en
situacion pre concursal, ICAF ha provisionado el saldo de 5.392.162,23 euros derivado del
préstamo otorgado a dicha Sociedad el 10 de mayo de 2012; 2.000.000 euros a corto plazo
por los avales concedidos a la misma {véase nota 19.2) y, 5.000.000 euros a la largo plazo
por el aval concedido a EE (véase nota 19.2), de acuerdo con el principic de prudencia
valorativa.

19.2 Oiros pasivos contingentes

La Entidad no tiene pasivos contingentes de importe significativo por litigios surgidos en el
curso normal del negocio, de los que no se prevé que surjan pasivos significativos.

El 17 de febrero de 2009, se suscribié un Acuerdo de Colaboraciéon entre el ICAF y el
Instituto de Crédito Oficial (ICO) para definir los términos de colaboracién entre el ICAF y el
ICO, para que, aguellas pymes o auténomos, que habiendo formalizado operaciones, con
las Entidades de Crédito Mediadoras, de préstamo acogidas a la Linea ICO-Liquidez 2009,y
siempre que cumplan el resto de requisitos para ser Beneficiarios, se puedan beneficiar de
las garantias complementarias establecidas por el ICAF.

En esta direccion, el ICAF asumic parte del riesgo de crédito de las operaciones
formalizadas bajo dicho acuerdo en los siguientes términos:

-ICO asumid el 50% del riesgo de cada operacioén, hasta que el volumen del importe de [os
fallidos (de la cartera de cada Entidad de Crédito dispuesta en 1CO) llegue al 5%.
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los fallidos esté comprendido entre el 5% y el 7,5%.

-Las entidades de crédito asumieron el riesgo restante de cada operacion fgrmalizada y
dispuesta.

Sefialar, que el riesgo maximo que el ICAF inicialmente estaba dispuesto
presente Acuerdo ascendia a 3.750.000 euros. Finalmente, y tras el volumén de aplicacion
de la linea ICO-Liquidez 2.009 en Cantabria, el riesgo asumido por el JCAF ascendié a
681.258,73 euros. A 31 de diciembre de 2011 el gasto supuso 30.250,00 euros y a 31 de
diciembre de 2012 el riesgo derivado de operaciones fallidas fue nulp. A fecha 31 de
diciembre de 2013 el riesgo que coberturaba el ICAF ha expirado, ya que los contratos
subsidiartos tenian un plazo de amortizacion de 3 afos.

asumir bajo el

El 21 de enero de 2012 el ICAF firmé un Convenio Marco de Colaboracién con la Sociedad
SOGARCA S.G.R para el ejercicio 2012, en el cual se establecid entre otros aspectos la
voluntad de establecimiento de una linea de reafianzamiento sobre una parte del riesgo
asumido por tal entidad. Con fecha 21 de enero de 2013, el ICAF renueva el Convenio con
SOGARCA para el ejercicio 2013 y con fecha 25 de septiembre de 2014 renueva el
Convenio para el ejercicic 2014.

El 24 de febrero de 2012, el ICAF firmd un contrato de reafianzamiento con la entidad
SOGARCA, cuyo objeto era el de establecer una cobertura parcial de las provisiones tanto
genéricas como especificas v de los fallidos derivados de las garantias otorgadas por
SOGARCA a sus socios participes. Con fecha 28 de enero de 2013, el ICAF renueva el
contrato de reafianzamiento con SOGARCA para el ejercicio 2013 y con fecha 1 de abril de
2014 lo renueva para el ejercicic 2014.

La cobertura establecida por el ICAF complementa cualquier cobertura que SOGARCA
pueda tener a través de CERSA o de cualquier entidad similar, hasta un alcance maximo del
75% del principal e intereses concedido. El limite global de la cobertura asciende a la
cantidad méaxima de 7 millones de euros, por principal e intereses para el ejercicio 2012,
2013y 2014.

A cierre del ejercicio 2014, el importe de riesgo cubierto por ICAF asciende a 1.091.510,09
euros, siendo el importe a cierre del ejercicio 2013, 777.479,25 euros.

A lo largo del gjercicio 2013, el ICAF suscribié convenios de colaboracion con diferentes
entidades de crédito con el objetivo de canalizar lineas de financiacidon para nuevas
inversiones o para dotacion de liquidez de las PYMES y Auténomos de la CCAA de
Cantabria. En esta direccion, el ICAF posee dos lineas de colaboracion:

a) Convenio de Financiacion “PYMES CANTABRIA™ se corresponde con los convenios
suscrito con determinadas entidades de crédito para canalizar los fondos obtenidos del
préstamo suscrito con el BEI por importe de 50.000.000 euros en fecha 24 de enero de
2013. En el citado convenio, el ICAF asume parte del riesgo de crédito de las
operaciones formalizadas bajo estos acuerdos, de tal manera, que el riesgo maximo que
asume el ICAF es del 94% del riesgo de cada operacion hasta que el volumen del
importe de los fallidos con cada entidad colaboradora no supere el 12%. A estos
efectos, el riesgo apreciable a 31 de diciembre de 2014 asciende a 4.555.020,78 euros,
siendo el importe a cierre del ejercicio 2013 de 3.630.868,14 euros. A esta fecha el
ICAF ha visto materializado de una forma efectiva el importe de 187.686,76 euros en
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concepto de la cobertura que tiene establecida con las entidades®cc s
correspondiente con dos operaciones. Por el resio, las entidades han confl\r/ j ado qgeggo
existe ningun contrato formaiizado con cliente que muestre irregularidad. /i,

b) Convenio de Financiacion “MICROCREDITOS ICAF 2013”; el ICAF durdnte el ejercicio
2013 ha suscrito también convenios con diferentes entidades de crédito/con el objeto de
canalizar una [inea de microcréditos enfre las PYMES y Auténomog de la CCAA de
Cantabria que cumplimentase la linea "PYMES CANTABRIA". En/este convenio, a
diferencia del Convenio PYMES CANTABRIA, sdlo existe cobertura fe riesgo por parte
del ICAF hacia las entidades colaboradoras. En esta direccion, el IGAF asume parte del
riesgo de crédito de las operaciones formalizadas bajo estos acuerdos, de tal manera,
que el riesgo maximo que asume el ICAF es del 75% del riesgo de cada operacion
hasta que el volumen del importe de los fallidos con cada entidad colaboradora no
supere el 15%. A estos efectos, el riesgo apreciable a 31 de diciembre de 2014
asciende a 841.225,43 euros, siendo de 282.015,05 euros para el eiercicio 2013. A esta
fecha las entidades colaboradoras han comunicado que no existe ningan conirato
formalizado con cliente que muestre irregularidad.

Avales Otorgados y garaniias asumidas:

El 30 de abril de 2010 el ICAF formalizdé con la Empresa Pudblica Medio Ambiente, Agua,
Residuos y Energia de Cantabria S.A. (MARE), el oforgamiento de dos avales por importe
de 2.760.316 € y 9.229.710 € hasta finales del afio 2041 y 2052 respectivamente a favor de
la Direccién General de Medio Ambiente para dar cumplimiento a los requisitos establecidos
en la concesion de la Autorizacion Ambiental Integrada para el conjunto de las instalaciones
gue conforman el proyecto de Centro de Tratamiento de Residuos del Mazo y el proyecto de
vertedero de residuos no peligrosos de San Bartolomé de Meruelo.”

El 2 de marzo de 2012 el ICAF formalizd con la Sociedad Suelo Industrial de Cantabria S.L.,
{SICAN), el otorgamiento de un aval por importe de 4.476.079,04 € hasta el 19 de diciembre
de 2013 a favor de la entidad financiera BBVA con el objetivo que la UTE Emilio Bolado FCC
descuente saldos deudores de la Sociedad Samano 2006, S.L. Con fecha de aprobacién de
27 de noviembre de 2013, y firmado el 18 de diciembre de 2013 se renovo el citado aval
ante BBVA por un importe avalado de 2.907.219,82 euros y con una vigencia de 5 afios y 6
meses.

El 10 de mayo de 2012 el ICAF formalizé con la Sociedad Ecomasa lternational Heat, S.L.
(EIH), el otorgamiento de un aval por importe de 5.000.000,00 € hasta el 10 de junio de 2022
a favor de la entidad financiera Banco Popular para llevar a cobo parte de la inversion del
Proyecto NESTOR MARTIN- ECOMASA. El citado aval fue cancelado anticipadamente con
fecha 5 de noviembre de 2014.

El 15 de junio de 2012 el ICAF formalizd con la Sociedad Parque Cientifico y Tecnolégico
de Cantabria S.L., (PCTCAN), sl otorgamiento de un aval por importe de 1.447.726,38 €
hasta la reclamacion en firme por la A.E.A.T. con el fin de reclamar las liquidaciones del
Impuesto sobre el Valor Afadido y el Impuesto sobre Sociedades.

El 20 de junio de 2012 el ICAF aprobé con la Empresa GRUPO SADISA, S.L., el
otorgamiento de un aval por importe de 4.000.000,00 € hasta el 20 de junio de 2013 a favor
de la entidad financiera BANKIA para la contratacion de péliza de crédito (80% del riesgo
avalado). Se aprobd renovacién el 20 de junio de 2013, siendo firmado el 31 de julio de
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2013, con un vencimiento hasta 31 de julio de 2014. El citado aval fue ca
4 de julio de 2014.

El 17 de octubre de 2012 el ICAF formalizé con la Sociedad SICAN, S.L., el gton émier:ftb'”de
un aval por importe de 982.443,21 € hasta la recepcion final de lafobra ante el
Ayuntamiento de Castro Urdiales para la adecuacién de Poligono de Vallegpn.

El 31 de octubre de 2012 el ICAF formalizdé con la Empresa NORTH CINEMA
ENTERTAIMENT, S.L., el otorgamiento de un aval por importe de 700.000,00 € hasta el 10
de noviembre de 2017 ante la entidad financiera BANCQ POPULAR para la obtencion de un
préstamo de la Linea ICO- {CCA.

El 13 de noviembre de 2012 el ICAF formalizé con la Sociedad MARE, S.A, el otorgamiento
de cuatro avales por importes de 80.000 €; 15.800 €; 14.700 € y 14.500 € ante la entidad
financiera PSA FINANCE para la formalizacién de un contrato de renting de vehiculos con
Citroén, con vencimiento 1 de noviembre de 20186.

El 19 de diciembre de 2012 el ICAF formalizé con la Sociedad PCTCAN, S.L., el
otorgamiento de un aval por importe de 3.000.000,00 € ante la entidad financiera BBVA para
refinanciar una pdliza de crédito a un afio. Con fecha 19 de diciembre de 2013 se aprobé el
acuerdo de renovacion, siendo formalizada ante BBVA el 20 de diciembre de 2013, con un
vencimiento a 20 de diciembre de 2014. Con fecha 19 de diciembre de 2014 se aprobé el
acuerdo de renovacion, siendo formalizada ante BBVA el mismo dia y con un vencimiento a
20 de diciembre de 2015.

El 5 de junio de 2013 el ICAF formalizé con la Empresa NORTH CINEMA ENTERTAIMENT,
S.L. el otorgamiento de un aval por importe de 450.000,00 € hasta el 10 de julio de 2016
ante la entidad financiera BANCO POPULAR para la obtencién de un préstamo de la Linea
ICO- ICCA. Con fecha 9 de octubre de 2014, el ICAF ha desembolsado ante la entidad
BANCQO POPULAR la cantidad de 13.909,85 euros en concepto de ejecucién parcial del aval
por la cuota liquidada del préstamo correspondiente al 10 de julio de 2014.

El 21 de junio de 2013 el ICAF formalizd con la Fundacion Festival Internacional de
Santander (FIS), el otorgamiento de un aval por importe de 840.000,00 € ante la entidad
financiera LIBERBANK para un préstamo con vencimiento 21 de junio de 2019.

El 21 de junio de 2013 el ICAF formalizé con el FIS, el otorgamiento de un aval por importe
de 360.000,00€ ante la entidad financiera LIBERBANK para la formalizacién de un crédito
con vencimiento 31 de Diciembre de 2013.

El 3 de julio de 2013 el ICAF formalizé con la Sociedad GESVICAN, S.L., el otorgamiento de
un aval por importe de 6.000.000,00€ ante la entidad financiera BBVA para un crédito con
vencimiento 18 de junio de 2014. El citado aval fue cancelado a fecha de vencimiento.

. El 19 de julio de 2013 el ICAF formalizd con la Sociedad SODERCAN, S.A. el otorgamiento
de un aval por importe de 1.666.666,66 € ante la entidad financiera BBVA para un préstamo
con vencimiento 17 de julic de 2017.

E! 20 de septiembre de 2013 el ICAF formalizé con la Sociedad CEP CANTABRIA, S.L. el

otorgamiento de dos avales por importes de 601.537,39 € y 132.572,49 € ante la Agencia
Cantabra de Administracion Tributaria, con vencimiento 20 de septiembre de 2019.
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junio de 2018, 21 de junio de 2022, 20 de junio de 2016 y 19 de @017
respectivamente.

El 9 de diciembre de 2013 el ICAF formalizé con la Sociedad SICAN, S.L /el otorgamiento de
doce avales por importes de 337.706,73 €, 236.649,56 €; 220.638,49 €; 217.061,95 €;
186.341,46 €, 170.217,96 €, 131.506,86 €; 112.248,88 €; 104.996,00 €; 79.820,10 £
79.497,19 €, y 67.958,68 € ante el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas, con
vencimientos descritos en la tabla siguiente.

El 19 de diciembre de 2013 el ICAF ha acordado la formalizacion con la Sociedad
SANTANDER COATED SOLUTIONS, S.L. de un acuerdo marco de otorgamiento de avales,
en el que se regula el marco general de concesion, para una linea de avales por importe de
4.500.000 €y una vigencia de 5 afios desde su formalizacién. Con fecha 27 de diciembre de
2013 se firmd el acuerdo marco de Linea de Avales entre ICAF, Santander Coated
Solutions, S.L., Network Steel Resources, S.L., Network Steel, S.L. y SODERCAN, S.A. A
fecha 31 de Diciembre de 2013, no se ha formalizado aval alguno en base al citado acuerdo
marco.

Con fecha 13 de enero de 2014 el ICAF formaliz6 el otorgamiento de aval con el FIS ante la
entidad financiera LIBERBANK, por un importe de 360.000,00 € y un plazo de vigencia de
cinco afios y medio. El otorgamiento del citado aval fue aprobado por el ICAF en fecha 19 de
diciembre de 2013, y sustituyo el otorgado a la Fundacién el 21 de junio de 2013.

Con fecha 29 de enero de 2014, el ICAF aprobé la modificacion del aval otorgado a GRUPO
.SADISA, S.L. con fecha 20 de junio de 2012, y renovado con fecha 20 de junio de 2013, en
aras de participar positivamente en el proceso de refinanciacion de la deuda financiera del
Grupo. La modificacion se fundamenté en ampliar el plazo del aval hasta el 31 de Diciembre
de 2019. Esta aprobacion queda condicicnada a autorizacion de Consejo de Gobiemo en
viftud de la Ley de Cantabria 10/2013, de 27 de Diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas. Tras la aprobacion de Consejo de Gobierno de fecha 6 de febrero de 2014,
se aprobo definitivamente por el ICAF el 7 de febrero de 2014. Fue formalizada el 4 de julio
de 2014.

Con fecha 7 de febrero de 2014, el ICAF aprobé el otorgamiento de avales a la Sociedad
Ecomasa World Investment, S.L. (EWI) ante entidades de crédito, con un limite de
2.500.000, 00€ y una vigencia de un afo. El importe avalado supone el 80% de la
financiacion concedida. En virtud de este acuerdo, se formalizaron los siguientes avales:

[.  Aval ante BANCO ESPIRITO SANTQ, de fecha 14 de febrero de 2014, por importe
de 40.000 euros para suscripcion de linea de confirming.

Il.  Avalante BANCO ESPIRITO SANTQ, de fecha 14 de febrero de 2014, por importe
de 200.000 euros para suscripcién de linea de crédito.

lll.  Aval ante BANCO SABADELL, de fecha 14 de febrero de 2014, por importe de
240.000 euros para suscripcion de linea de crédito.

IV.  Aval ante LIBERBANK, de fecha 14 de febrero de 2014, por importe de 240.000
euros para suscripcion de linea de crédito.
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V. Aval ante BANCO POPULAR, de fecha 18 de febrero de 2014, po’Bj- Bortea\d%é”
280.000 euros para suscripcidn de linea de crédito. "\5} & P‘“@S“

VI.  Aval ante DEUTSCHE BANK, de fecha 9 de abril de 2014, por impojte de 160.000
euros para suscripcion de linea de crédito.

VIl.  Aval ante CAIXABANK, de fecha 30 de abril de 2014, por impgrte de 400.000
euros para suscripcion de linea de crédito.

VIIl.  Aval ante BANKIA, de fecha 6 de mayo de 2014, por importe de 240.000 euros
para suscripcion de linea de crédito.

IX.  Aval ante BANCO POPULAR, de fecha 6 de junio de 2014, por nmporte de 200.000
euros para suscripcion de linea de crédito.

Dada la situacion de la Sociedad EWI, véase nota 19.1, ICAF, siguiendo el principio de
prudencia, ha provisionade a corto plazo el saldo de 2.000.000 euros, derivados de aquellos
avales concedidos por ICAF a la Sociedad.

Con fecha 4 de marzo de 2014, el ICAF formalizé el otorgamiento de aval a la Sociedad
Global Steel Wire, S.A. (GSW) ante la entidad financiera BBVA, por un importe de 4.000.000
euros y un plazo de vigencia de un afio. El importe avalado supuso el 80% de la financiacion
concedida. El otorgamiento del citade aval fue aprobado por el ICAF en fecha 18 de octubre
de 2013.

Con fecha 8 de mayo de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un aval financiero a
favor de la Sociedad CANTUR, S.A. ante la entidad financiera BANCO SABADELL, porun
importe de 2.000.000 euros para la formalizacién de un préstamo con un plazo de seis afios
de vencimiento. El sefialado aval fue formalizado con fecha 12 de mayo de 2014.

Con fecha 29 de mayo de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un aval financiero
a favor de la Sociedad PCTCAN, S.L ante la entidad financiera CAIXABANK por un importe
de 1.500.000 euros para la formalizacién de un préstamo con un plazo de cinco afios de
vencimiento. El sefialado aval fue formalizado con fecha 24 de junio de 2014.

Con fecha 29 de mayo de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un aval financiero
a favor de la Sociedad S.RECD, S.L ante la entidad financiera BANKIA por un importe de
1.000.000 euros para la formalizacién de un préstamo con un plaze de un afo de
vencimiento. El sefialado aval fue formalizado con fecha 30 de mayo de 2014.

Con fecha 1 de julio de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un aval financiero a
favor de la Sociedad S.RECD, S.L ante la entidad financiera BANCO SABADELL por un
importe de 1.500.000 euros para la formalizacién de un préstamo con un plazo de cuatros
afios de vencimiento. El sefialado aval fue formalizado con fecha 1 de julio de 2014.

Con fecha 1 de julio de 2014, el ICAF ha aprobado autorizacién de otorgamiento de dos
avales a la Sociedad SANTADER COATED SOLUTIONS, S.L. ante la entidad financiera
BANCO POPULAR, en cumplimiento de lo regulado en el Acuerdo Marco de Otorgamiento
de Avales de 27 de Diciembre de 2013. Las caracteristicas de sendos avales son:
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. Aval ante BANCO POPULAR, de fecha 2 de julio de 2014, f ‘,_
1.000.000 euros para suscripcién de linea de crédito para ‘op"_;acmnesk de
comercio exterior con un limite de 2.500.000 euros. El plazo de':
establece hasta el 2 de Diciembre de 2018.

préstamo de la Direccién General de Industria y de la Fequefia y Mediana
Empresa.

Con fecha 30 de julic de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un aval financiero a
favor de la Sociedad SODERCAN, S.A ante la entidad financiera BBVA por un importe de
1.666.666,67 euros para la formalizacién de un préstamo con un plazo de cinco afios de
vencimiento. El sefalado aval fue formalizado con fecha 30 de julio de 2014.

Con fecha 25 de septiembre de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un aval
financiero a favor de la Sociedad MARE, S.A ante la entidad financiera DEXIA-SABADELL,
con el objeto de refinanciar un préstamo concedido por ésta a la Sociedad MARE, por un
importe equivalente al nominal del préstamo en vigor, 18.083.455,58 euros, mas los
intereses ligados al préstamo, mas los costes derivados de la ruptura del derivado de
cobertura de tipos de interés que lleva aparejado el citado préstamo. La valoracion del coste
de ruptura del derivado a fecha 31 de Diciembre de 2014 asciende al importe de
2.514.102,43 euros. El aval se formalizé con fecha 12 de noviembre de 2014 con una
vigencia hasta 15 de abril de 2015.

Con fecha 13 de octubre de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un aval
financiero a favor de la Sociedad Ecomasa Europe, S.A (EE) ante la entidad financiera
BANCO POPULAR, por importe de 5.000.000 euros, para la formalizacién de un préstamo
por importe de 6.250.000 euros y con un plazo de amortizacion a 12 afios. El aval se
formalizé el 5 de noviembre de 2011 y tiene una vigencia hasta 20 de noviembre de 2026.
Dada la situacién descrita en la nota 19.1, ICAF, siguiendo el principio de prudencia, ha
provisionado a largo plazo el saldo de 5.000.000 euros por &l aval concedido.

Con fecha 14 de noviembre de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un aval
financiero a favor de la Sociedad CANTUR, S.A. ante la entidad financiera BBVA, por
importe de 1.000.000 euros, para la formalizacién de un préstamo con un vencimiento a un
afio. El aval se formalizé el 12 de diciembre de 2014 y tiene una vigencia hasta el 31 de
enero de 2016.

Con fecha 19 de diciembre de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un aval
financiero a favor de la Sociedad S.RECD, S.A. ante la entidad financiera CAIXABANK, por

importe de 1.500.000 euros, para la formalizacién de un préstamo con un vencimiento a 6
afios. El aval se formalizé el 19 de diciembre de 2014,

A 31 de diciembre de 2014 el desglose de los pasivos contingentes es el siguiente:
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20.Informacion sobre los derechos de emisién de gases de efectos in o>

ernad

De acuerdo con lo establecido en la normativa confirmamos que no sex I
Sociedad derecho alguno sobre emisién de gases de efectos invemads di ni_ se “han
producido efectos sobre el balance ni sobre la cuenta de resultados en el Jerclé‘ro*2014 ni
2013 sobre este tema.

Asimismo, no existen contratos ni acuerdos firmados al respecto y fio se han recibido
ayudas ni subvenciones por este concepto.

Por tanto, no existen contingencias por este tema, en los térmings previstos en la Ley
1/2005, no habiendo ningin punto adicional que pueda ser de aplicacion para la Sociedad
en relacion con los derechos de emisidn de gases de efectos invernadero.

21.Medioambiente

No existen al 31 de diciembre de 2014 ni 2013 contingencias abiertas relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente, asi como tampoco existen compromisos de
inversiones futuras en materia medicambiental ni responsabilidades de naturaleza
medioambiental ni compensaciones pendientes de recibir al respecto.

La Sociedad no ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental ni ingresos como
consecuencia de actividades relacionadas con el medio ambiente.

22.Hechos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2014 hasta la fecha de formulacién de las cuentas
anuales, el ICAF ha llevado a cabo las siguientes actuaciones:

1. Con fecha 6 de febrero de 2015, el ICAF, como avalista de la Sociedad NORTH
CINEMA ENTERTAIMENT, S.L. ante la entdad BANCO POPULAR, ha
desembolsado la cantidad de 22.274,41 euros correspondientes a la cuota liguidada
el 10 de noviembre de 2014 relativa al préstamo suscrito por la Sociedad el 31 de
octubre de 2012 y de nominal 700.000 euros.

2. Con fecha 11 de febrero de 2015, el ICAF ha aprobado la ampliacién del periodo de
disposicién de los préstamos otorgados a la Sociedad GESVICAN, S.L. formalizados
uno de ellos el 25 de junio de 2014 para financiar parcialmente la construccion de un
centro de salud en la localidad de Cabezon de la Sal y otro, formalizado el 4 de
noviembre de 2014 para financiar parcialmente la construccién de un consultorio
médico en la localidad de Noja. Se amplia en ambos préstamos el periodo de
disposicién hasta el 31 de mayo de 2015. Las adendas a los contratos se han
formalizado el 25 de febrero de 2015.

3. Con fecha 11 de febrero de 2015, el ICAF ha aprobado constituirse en Junta
Universal con el objeto de aprobar una aportacion dineraria a su Sociedad participada
ICE, S.L. por importe de 140.000 euros. La aportacién ha sido materializada con
fecha 18 de febrero de 2015.
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4, Con fecha 2 de marzo de 2015, la Sociedad SANTANDER COATED

-‘1%51} |

8.L. ha cancelado anticipadamente el aval que la entidad Banco Populg
concedido a ésta ante la Direccién General de Industria y de la Pequeﬁa\ g\ﬂﬂ;ed_

Empresa, del Ministerio de Industria por importe de 909.853 euros. Qu¢ la e“ﬁtiéla(:lf
Banco Popular habia concedidc el aval a la Sociedad gracias a qug poseia en
garantia aval de ICAF ante la misma. En este sentido, el aval de ICAF cgncedido a la
Sociedad ha sido cancelado en la misma fecha.

5. Con fecha 10 de marzo de 2015, el ICAF ha aprobado la renovacion a CEP
CANTABRIA de una cuenta de crédito, que tenia vencimiento el 31 de marzo de 2015
y cuyo limite era de 2.000.000 euros, por un plazo de 1 afio. El tipp aplicable se
corresponde con un 3,00%. La formalizacion de la citada cuenta ha sido con fecha 31
de marzo de 2015.

6. Con fecha 10 de marzo de 2015, el ICAF ha aprobado la concesién a la Sociedad
SICAN, S.L, el otorgamiento de trece avales a favor del Ministerio de Hacienda y
Administraciones Plblicas, por importes y vencimientos descritos en la tfabla

siguiente:

Importe Avalado Fecha de Vencimiento
329.704,46 € 05/04/2021
224.061,65€ 05/05/2020
215.410,26 € 05/04/2021
204.061,11 € 07/04/2020
173.911,66 € 05/04/2021
170.972,95 € 05/04/2022
155.783,80 € 05/04/2022
127.074,91 € 20/06/2019
112.746,74 € 05/04/2022
102.723,19 € 20/06/2018

80.174,13 € 05/04/2022
77.613,43 € 05/04/2021
65.699,51 € 20/06/2019

Su formalizacion se ha producido con fecha 27 de marzo de 2015.

7. Con fecha 10 de marzo de 2015, el ICAF ha aprobado la concesion a la Sociedad
PCTCAN, S.L, el otorgamiento de cinco avales a favor de! Ministerio de Industtia,
Energia y Turismo, por importes y vencimientos descritos en la tabla siguiente:

Importe Avalado Fecha de Vencimiento
428.048,14 € 05/10/2019
147.069,66 € 07/10/2020
120.489,96 € 05/04/2021

78.393,31 € 20/06/2017
43.083,28 € 20/06/2018

Su formalizacién se ha producido con fecha 27 de marzo de 2015.

8. Con fecha 19 de marzo de 2015, el Consejo de Gobierno de la Comunidad Autdnoma
ha autorizado al ICAF a la formalizacion de Convenios de Colaboraciéon con las
entidades financieras colaboradoras con el objeto de crear una linea de financiacién
de microcréditos para microempresas y auténomos que desarrollen su actividad en
Cantabria.
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resuelto autorizacién y disposicion de gasto por importe de 7.500.000 gu "*"sba faé@;

del ICAF en concepto de Aportacién al Fondo Patrimonial. Con fecha 7»;5,1%%%"\“‘@?;?’
2015, el Gobierno de Cantabria ha desembolsado el primer tramo de/ la~Gantidad

consignada para el ejercicio 2015, por importe de 1.816.000 euros.

10. Con fecha 31 de marzo de 2015, el ICAF tiene pendiente de cobro los saldos
provisionados en el ejercicio 2014 y adicionalmente se suman a dithas cantidades
las liquidaciones efectuadas el 31 de marzo de 2015, cuyo importe asciende a
37.787,39 euros.

11. Con fecha 31 de marzo de 2015, el ICAF ha dado su conformidad a la propuesta de
liguidacion realizada por la AEAT en lo relevante al Impuesto de Sociedades
correspondiente al ejercicio 2013. Véase en la nota 14.

12. El ICAF ha contabilizado en el epigrafe otros pasivos financieros el valor razonable
del contrato de cobertura que posee con la entidad J.P. MORGAN Securities LTD a
valor de 31 de marzo de 2015. El efecto en patrimonio neto se corresponde con el
valor de -1.540.091,55 euros. Véase en la nota 14.3.

13. Con fecha 7 abril de 2015, la entidad DEXIA SABADELL ha certificado la cancelacion
con fecha 31 de marzo de 2015 por parte de la Sociedad MARE de las cantidades
avaladas por parte del ICAF el 25 de septiembre de 2014.

* % % Kk k% &k X

Santander, a 8 de mayo de 2015
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

FORMULACION Y APROBACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABRI Ey
DEL EJERCICIO 2014
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El Consejo Ejecutivo del INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA a fecha 8 ({ 9, dg é‘»“%
N ‘ﬁﬂ" §y2dq d@f

2015, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de
Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a foy
aprobar las cuentas anuales abreviadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2014, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que precgden a este
escrito, todo ello extendido en 61 folios, numerados del 1 al 61.

Asimismo, los miembros que integran el Consejo Ejecutivo, declaran firmados de pufio y
letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la suscripcién del presente folio
ndmero 62. )

D. Jorgd Luid Tomilfo Urbina k

Dila. Maria Begoiia Torre Qlmo.
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