VCOLCOOOLOCOOOLLOVTUCOOTLCOUOODLOLCULLLOLLLODLLLLLLLLOUDOLOLDOLLODLOVY

BDR

auditores

INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

N° PROTOCOLO: A17/24

EJERCICIO: 2016



QO0CO000OO00000000000COD0NHO00OO000D00O0OOCCOCOOCOCCOCOOCOOO0OOO0OOOOCC



CO0O0LOCCOOCCCCOOOLOCO0UOCCOOCOUOOOCOOOULOOLOOOLOCLLLDLOTOLOLDOLODY

BDR

auditores

INFORME DICTAMEN:

DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EJERCICIO 2016, DEL INSTITUTO DE
FINANZAS DE CANTABRIA (ICAF), CON DOMICILIO EN SANTANDER {CANTABRIA).

(CUENTAS QUE COMPRENDEN EL BALANCE ABREVIADO, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA Y
MEMORIA ABREVIADA, EXTENDIDAS E IDENTIFICADAS EN 64 HOJAS DE PAPEL COMUN, NUMERADAS DELA 1 ALA

64, AMBAS INCLUSIVE}

EMITIDO POR:

BDR AUDITORES, S.L.P., CON DOMICILIO EN LA CALLE PASAJE DE PENA, 2 — 4° PLANTA
DE SANTANDER (CANTABRIA], SOCIEDAD DE AUDITORIA INSCRITA CON EL N° 800 EN EL
INSTITUTO DE CENSORES JURADOS DE CUENTAS DE ESPANA Y CON EL N° S1611 EN EL
REGISTRO OFICIAL DE AUDITORES DEL INSTITUTO DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA DE

CUENTAS

DESIGNADO POR:

INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA (ICAF), SEGUN ACUERDO SUSCRITO
CON FECHA 17 DE OCTUBRE DE 2016
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Al Consejo Ejecutivo de INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA {ICAF)

Informe sobre las cuentas anuales abreviadas

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas adjuntas de la entidad INSTITUTO DE
FINANZAS DE CANTABRIA (ICAF), que comprenden el balance abreviado al 31 de diciembre
de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y la memoria abreviada,

correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

1. Responsabilidad del Consejo Ejecutivo en relaciéon con las cuentas anuales
abreviadas
E! Consejo Ejecutivo es responsable de formular las cuentas anuales abreviadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados de INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA (ICAF), de

conformidad con el marco normativo de informaciéon financiera aplicable a la entidad en

Espafia, que se identifica en la nota 2.0. de la memoria abreviada adjunta, y del contrg: e
A

abreviadas libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

2, Responsabilidad del auditor > 3,

a%%s‘o RE

adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria“de.. A

conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable

de que las cuentas anuales abreviadas estan libres de incorrecciones materiales.

Inscrita en el Registro mMercantil de Cantabria, Tomo 804, Folie 130, Hoja 5-14708, Seccion 8%, CIF B-39567409
Inscrita en el Instituto de Censores jurados de Cuentas de Espaia con el n® 800
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas de Espana con el n® $1611
Pasaje de Pena, 2 - 4° planta - 39008 Santander {Cantabria}
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Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para cbiener evidencia de
auditoria sobre los importes y la infermacidon revelada en las cuentas anuales
abreviadas. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida
la valoracion de los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales abreviadas,
debido a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las
cuentas anuales abreviadas, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye
la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de Ia
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de [a presentacidn de las cuentas anuales abreviadas tomadas en su

conjunto.

Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base

suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuesira opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
entidad INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA (ICAF) al 31 de diciembre de
2016, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en

dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de infermacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con [os principios y criterios contables cogte%'nﬁté’éoo&
Z @

&P o 4)
en el mismo. /%b
= :
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Inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria, Tomo 804, Folia 130, Hoja 5-14708, Seccién 8°, CIF B-39567409
Inscrita en el Istitute de Censores Jurados de Cuentas de Espana con el n® 800
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas de Espana con el n® 51611
Pasaje de Pena, 2 - 47 planta - 39008 Santander (Cantabria)
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Pérrafo de énfasis

Llamamos la atencidn respecto a lo sefalado en la Nota 13. "Hechos posteriores al
cierre” de la memoria abreviada adjunta, en fa que ef Consejo Ejecutivo manifiesta: “El
Gobierno de Cantabria consignd en los Presupuestos Generales de fa Comunidad
Auténoma de Cantabria para el ejercicio 2014, requlados en la ley de Cantabria 1/2017,
de 24 de febrero {publicado en el BOC el 24 de febrero de 2017), en el capitulo VIii del
Presupuesto de gastos (n° partida presupuestaria 06.08.931.880) un importe de
12.274.393,21 € con la finalidad de incrementar el Fondo Patrimonial def ICAF durante
ef efercicio 2017". Al cierre del ejercicio 2016, el Fondo Patrimonial de la entidad es de
6.133.836,75 € y su fondo de maniobra asciende a 33.332.711,99 €, lo cual es
indicativo del mantenimiento de un nivel de solvencia adecuado a la actividad del ICAF,
asi como la sustancial mejora conseguida respecto al ejercicio anterior en que el Fondo
Patrimonial era negativo en 5.594.972,01 y su fondo de maniobra alcanzaba un importe

de 24.848.182,90 €. Esta cuestién no modifica nuestra opinion.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales abreviadas de la entidad INSTITUTO DE FINANZAS DE
CANTABRIA (ICAF) correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2015 fueron auditadas por otro auditor que expresd una opinién favorable sobre [as

mismas el 17 de mayo de 2016.

BDR Auditores, S.L.P.

Sociedad ir;gi-r%ﬁ(%;ch. con el nimero $1611 .~ enemns
< : =-c
Socio respafisabla@Radolfs Rodriguez Campos JAUDITOR=ZS
_ o) : .

my

:INSTITUTD D€ CENSORES JURADOS |
" OE CUENTAS. DE ESPARA

4! =
i 3|
e LLI B
105 ag ' m}
\‘;O 2 = BDR AUDITORES, S.L.P.
o
N
N [ .
N0 raae? Aro  agy7N  gon7ROT2S
Santander, % uf‘_ﬁ% dp SELLO CORPORATIVO:  ga 6o gUUR

.................................
Informe de auditarfa de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas

espafiola o internacional

.................................

Inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria, Temo 804, Folio 130, Hoja 5-14708, Seccion 8%, CiF B-39567409

Inscrita en el istituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia con el n® 800
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas de Espafia con el n” S1614
Pasaje de Pefa, 2 - 4° planta - 39008 Santander (Cantabria)
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* CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EJERCICIO 2016

‘BALANCE ABREVIADO AL31/12/16

- CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL31/12/16

- MEMORIA ABREVIADA EJERCICIO 2016
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

Balance abreviado al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en euros)

ACTIVO Nota 2016 2015
ACTIVO NO CORRIENTE §2.955.352,15 91.642.655,36
Inmovilizado intangible 4
Aplicaciones informaticas 0,44 1.426,96
Inmovilizado material 5
Ofras inmovilizaciones materiales 34.636,55 44 583,40
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a l/p
Instrumentos de patrimonio 6 - -
Inversiones financieras a largo plazo 6
Instrumentos de patrimonio 175,00 175,00
Créditos a terceros 81.294.103,39  89.449.890,60
81.204.278,39  89.450.065,60
Activos por impuesto diferidos 1.626.436,77 2.146.579,40
ACTIVO CORRIENTE 46.471.646,17  37.232.501,77
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6
Clientes por ventas y prestacion de servicios -
Deudores varios 5.262.993,76 12.881,76
Otros créditos con las Administraciones Plblicas 1.752.335,03 1.545.228,12
7.015.328,79 1.558.109,88
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a ¢/p 6
Créditos a empresas - -
Inversiones financieras a corto plazo 6
Créditos a empresas 14.584.469,34 9.586.056,64
Ofros activos financieros 21.363.147,67  24.512.270,87
35.947.617,01  34.098.327,51
Periodificaciones a corto plazo 2.282,13 2.381,81
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria 3.506.418,24 1.673.682,57
TOTAL ACTIVO 129.426.998,32 128.875.157,13




INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

Balance abreviado al 31 de diciembre de 2016 y 2015

OHGRGRORONG LG RGRORORORORORE;

(Expresado en euros) 8
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2016 201%
PATRIMONIO NETO 6.133.836,75 -5.594.972,0"3

O

FONDOS PROPIOS

Fondo Patrimonial 8
Reservas

Resultados de ejercicios anteriores

Resultado del ¢jercicio

Ajustes por cambios de valor

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo 9
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas a [/p

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo 12
Deudas a corfo plazo 9

Deudas con entidades de crédito
Otras deudas a c/p

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9
Acreedores varios
Otras deudas con las Administraciones Plblicas

Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

0O
21.346.393,21 10.000.000,0(?)
42.992,59 53.843,59

14.102.988.93 -11.750.815.00°

28.764,80 ~ -2.111.510,65)

-1.181.325,01 -1.786.489,90)

O
110.154.227,39 _122.085.810,27,

68.604.969.21  78.132.013,95)
4154925818  43.953.796.2()

110.154.227,39 122.085.810,27)
O

13.138.934,18  12.384.31 8,870

- 268.177,45
O

10.030.144,22 8.962.388,3)
2.991.870,96 3.044.81 0,7?’3

13.022.015,18  12.007.199,11

A

Q

3.251,11 56.579,81)

30.059,49 28.454,67,

33.310,60 85.034.4?}

83.608,40 23.907.8%
(

129.426.998,32 128.875.157,1%)

@)

PEGRORORGEGRGNORORONGNORORS)
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA

(ICAF)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada correspondiente al ejercicio terminado

el 31 de diciembre de 2016 {(Expresado en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Gastos de personal

Otros ingresos de explotacién
Otros gastos de explotacion
Amortizacion del inmovilizado
Oftros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
De valores negociabies y otros instrumentos financieros

Gastos financieros
Por deudas con terceros

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros

Deterioro v pérdidas

RESULTADOQ FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios
RESULTADQ DEL EJERCICIO

Nota 2016 2015
11.1 4.082.459,38 4.860.384,22
-451.579,49 -491.812,11
11.2 298.609,00 -
11.3 -3.965.877,06 -6.472.033,80
' ~12.864,94 -12.984,94
-712,89 57,32
-49.966,00 -2,116.389,31
111.542,55 252,763,05
-2.475,42 -1.063,38
-70.000,00 -140.000,00
39.067,13 111.699,67
-10.898,87 -2.004.689,64
10

39.663,76 -106.821,05
28.764,89 -2.111.510,69

4



INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2016

(Expresada en euros)
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

1. Informacién general

El Instituto de Finanzas de Cantabria (ICAF o la Entidad) fue constituido mediante Ley de
Cantabria 2/2008 del 11 de julio de 2008 fijando su domicilio social en la calle Heman
Cortés 9, 62 planta, de Santander.

El ICAF tiene como objetivo contribuir de forma sostenible al desarrollo econémico y social
de Cantabria mediante la planificacion, gestion y apoyo financiero del sector publico
empresarial y fundacional autonémico en aras a su mejor adaptacion a las finalidades que le
son propias, y a una mayor eficacia en la consecucion de los objetivos de interés estratégico
para la Comunidad. En particular, el ICAF velara por:

a) Habilitar una gestidn financiera integrada al servicio de la coherencia de la
actuacion del sector publico empresarial y fundacional con el marco de estabilidad
financiera y presupuestaria vigente en cada momento;

b) Unificar la planificacion, gestion y ejecucidén de la financiacion privada del sector
publico empresarial y fundacional, racionalizando su distribucion, optimizando su
coste, y sectorializando su aplicacidn en funcién de las prioridades resultantes de
fas politicas de inversién, fomento o saneamiento;

c) Acceder a nuevos mercados y productos financieros, asi como a nuevas
modalidades de financiacion mas eficientes;

d) Arbitrar la colaboracién financiera con organismos, entidades y fondos publicos, en
el ambito nacional e internacional, asi como con otras entidades especializadas en
la financiacién de politicas publicas de inversion, fomento y saneamiento
productivo;

e) Impulsar la participacién de la iniciativa privada en el fomento de actividades e
inversiones de interés estratégico para la Comunidad;

f) Incorporar un saber hacer financiero que dote al sector plblico empresarial y
fundacional de mayores capacidades y conocimientos para la mejor gestién de sus
necesidades de financiacion comercial,

g) Potenciar su integracion en redes de colaboracién financiera institucional junto con
otros organismos que desarrollen actividades analogas;

h) Dotarse de mecanismos flexibles de intervencién que le permitan contribuir a paliar
las situaciones de crisis econémica en sectores de interés estratégico para la
Comunidad.

La Ley de Cantabria 2/2008 del 11 de julio de 2008, de creacion del ICAF, ha sufrido las
siguientes modificaciones, al 31 de diciembre de 2016, a través de:

» La Ley de Cantabria 5/2011, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales vy
Administrativas en su articulo 12.

¢ lLa lLey de Cantabria 10/2013, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas, en su articulo 36.

e lLa Ley de Cantabria 7/2014, de 26 de diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas, en su artfculo 27.

e La Ley de Cantabria 6/2014, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales de la
Comunidad Auténoma de Cantabria para el afio 2015, en su articulo 21.

e La lLey de Cantabria 6/2015, de 28 de diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas, en su articulo 30.



INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

Con fecha 15 de noviembre de 2011, se comunicé a la Intervenciébn General de la
Comunidad Auténoma de Cantabria que el ICAF se considera en términos de contabilidad
nacional una unidad institucional plblica dependiente de la comunidad auténoma e incluida
dentro del Sector de las Administraciones Publicas.

Segun lo dispuesto en el articulo 11.1 de la Ley 2/2008, de 11 de julio, por la que se crea el
ICAF, el Consejo de Gobierno tiene la potestad de establecer los limites anuales para que el
ICAF pueda financiar y conceder avales u otro tipo de garantias a entidades pertenecientes
al sector publico empresarial y fundacional autondmico.

En cumplimiento con dicha Ley, el Consejo de Gobierno en su reunion de 28 de enero de
2016, autorizé al ICAF los siguientes limites para su actividad en el 2016:

e Para la concesion de avales u otro tipo de garantias a entidades pertenecientes al
sector publico empresarial y fundacional autonomico, la cantidad de 50 millones de
euros.

e Para la concesion de créditos a favor de entidades pertenecientes al sector pdblico
empresarial y fundacional autonémico, la cantidad de 20 millones de euros.

En su reunion de 16 de junio de 2016, autorizd al ICAF los siguientes limites para su
actividad en el 2016:

o Para la concesidn de avales u otro tipo de garantias a entidades pertenecientes al
sector privado con consideracién de PYMES y Auténomos, la cantidad de 10
millones de euros. Las caracteristicas de las operaciones de crédito garantizadas
son:

- Inversiones financiables: activos tangibles e intangibles y capital circulante.
- Porcentaje de cobertura: no superior al 80% del nominal de la financiacion,
siendo dicho porcentaje inferior para operaciones de circulante.
- Importe maximo y minimo de operacién: méaximo de 1.000.000 euros y minimo
de 100.000 euros por cliente.
- Plazo de garantia: entre cinco y diez afios.

» Para la concesion de avales u otro tipo de garantias a entidades pertenecientes al
sector privado con consideracion de MIDCAPS o PYMES, que por la tipologia de la
operacion, estan excluidos del apartado anterior, la cantidad de 5 millones de euros.
Las caracteristicas de las operaciones de crédito garantizadas son:

- Inversiones financiables: activos tangibles e intangibles y capital circulante.

- Porcentaje de cobertura: no superior al 80% del nominal de la financiacion,
siendo dicho porcentaje inferior para operaciones de circulante.

- Importe maximo y minimo de operacion: maximo de 0,1% del dltimo PIB de la
Comunidad Auténoma de Cantabria y minimo de 100.000 euros por cliente.

Estas Lineas de Avales fueron autorizadas por Acuerdo del Consejo de Ministros del
Gobierno del reino de Espaiia de fecha 20 de mayo de 2016. La vigencia de las lineas es
hasta el 31 de diciembre de 2016.
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

2. Bases de presentacion

2.0. Marco normative de informacién financiera aplicable a la Entidad

Estas cuentas anuales se han confeccionado para su aprobacion por el Consejo Ejecutivo
de ICAF de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al mismo,
que es el establecido en:

¢ Codigo de comercio y la restante informacién mercantil.

* Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
adaptaciones sectoriales asi como sus posteriores modificaciones.

¢ Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de
Contabilidad y de sus normas complementarias.

* Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado a partir de los registros contables del
ICAF y se presentan de acuerdo con la legislaciéon mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010 y RD
602/2016, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del ICAF.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

No es necesario incluir informacion complementaria a la que facilitan los estados contables y
la presente memoria, que integran estas cuentas anuales, ya que al entender de la
Administracién de la Entidad son lo suficientemente expresivos para mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la empresa.

2.2. Cuentas anuales abreviadas
Por cumplir las condiciones establecidas en los articulos 257 y 258 de |a Ley de Sociedades
de Capital, los miembros del Consejo Ejecutivo presentan las cuentas anuales del ejercicio
2016 en formato abreviado.

2.3. Principios contables no obligatorios.

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracion generalmente aceptados, descritos en la Nota 3. No
existe ningdn principio contable obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

2.4. Aspecios criticos de Ia valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas exige el uso por parte del ICAF de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro, que se evallan continuamente y se basan
en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que
se creen razonables bajo las circunstancias actuales.
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Ademas hay que considerar los posibles pasivos contingentes derivados de los avales
concedidos a terceros.

2.5. Comparacion de la informacion

El ICAF presenta sus cuentas anuales abreviadas segln la estructura establecida en el Plan
General Contable aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y modificaciones posteriores
recogidas en el Real Decreto 1159/2010 y en el Real Decreto 602/2016, guardando
uniformidad con las cuentas del ejercicio anterior.

2.6. Correccion de errores

En la cuenta de reservas por ajustes de ejercicios anteriores, en el ejercicio 2016, se ha
ajustado, neto del efecto impositivo, un gasto financiero relacionado con el devengo de
intereses por la operacién con el JP MORGAN por importe de 10.851,00 euros.

Los efectos comparativos de este ajuste han quedado reflejados en las cifras del ejercicio
2015 en las presentes cuentas anuales de la siguiente manera: los gastos de explotacién en
la Cuenta de Resuliados de 2015 pasan de ser 6.457.565,80 euros a ser 6.472.033,80 euros
y el resultado del ejercicio pasa de ser -2.097.042,69 a -2.111.510,69 euros.

En el Balance de Situacion de 2015 el importe acreedor a corto plazo de “otras deudas” del
pasivo corriente del balance que pasa de 3.030.342,77 euros a 3.044.810,77 euros por el
efecto de dicha reclasificacion y el importe negativo del patrimonio neto pasan de
-5.580.504,01 euros a -5.594.972,01 euros.

2.7. Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estade de cambios en el patrimonio neto, estos estados se presentan de forma agrupada,
recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

2.8. Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes
partidas de los estados financieros u otros asuntes, el ICAF, de acuerdo con el Marco
Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en
relacion con las cuentas anuales del gjercicio 2016.

3. Normas de registro y valoracion

En cumplimiento de las normas de elaboracién de Cuentas Anuales contenidas en el Plan
General de Contabilidad y, con independencia de que pueda haber elementos que no
afecten a la estructura del Balance de la Entidad en este ejercicio, a continuacion se
exponen las normas de registro y valoracion aplicadas o, en su caso, aplicables a las
presentes Cuentas Anuales.
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3.1 Inmovilizado intangible

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico. Estos costes se amortizan durante su vida Gtil estimada en cuatro afios.

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que algun suceso o cambio en las circunstancias, indique que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del
activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo
menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos.

3.2 Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materiales se reflejan al coste de adquisicion y se amortizan
linealmente en funcién de su vida Gtil. Las vidas dtiles estimadas son:

Afos
Mobiliario 5-10
Equipos para procesamiento de la informacion 2-4
Elementos de transporte 3,125
Otro inmovilizado material 10

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida (il de los activos son capitalizadas. La
Entidad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periode de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacidon o venta los gastos
financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a
la adquisicién, construccién o produccion. Los gastos de mantenimiento y conservacion se
cargan a resultados en el momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se
reflejan contablemente mediante la eliminacion del coste del elemento y [a amortizacién
acumulada correspendiente.

Los activos sujetos a amoertizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que, algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del
activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo
menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos.

3.3 Activos Financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar:

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de

transaccion que les sean directamente imputables y, posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido
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como, el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de
sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos
por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que
el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que
se adeudan.

E! importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
COMO en SuU caso Su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En su reunién numero 77 de 10 de mayo de 2016, el Consejo Ejecutivo de ICAF, acordo el
establecimiento de un método de provisiones por deterioro de activos financieros y de
valoracion de activos adjudicados. Dicho meétodo estda basado principalmente en la
morosidad, vigencia de las garantias y titularidad del activo (publica o privada).

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de
deuda con cobros fijos 0 determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado
activo y que la direccion de la Entidad tiene la intencién efectiva y la capacidad de mantener
hasta su vencimiento. Si la Entidad vendiese un importe que no fuese insignificante de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen en activos no
corrientes, excepto aguellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del
balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y
partidas a cobrar.

c) Activos disponibles para la venia:

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en
activos no corrientes a menos que la direccidén pretenda enajenar la inversion en los 12
meses siguientes a la fecha del baiance.

Se valoran por suvalor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente
en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las
pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a [a cuenta de pérdidas
y ganancias, siempre que sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso
contrario, se registran por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectlan correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de
una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de
instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo en el casc de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccidn valorativa es
la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion
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valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectle la valoracion. En el caso de los instrumentos de
patrimonio que se valoran por su coste por no poder determinarse su valor razonable, la
correccién de valor se determina del mismo modo que para las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Entidad reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias [as pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonic no se revierten a fravés de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrienies. Si el mercado para un activo financiero no es activo {y para los titulos que no
cotizan), la Entidad establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion que
incluyen el uso de transacciones recientes enire partes interesadas y debidamente
informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de
descuento de flujos de efective futuros estimados y modelos de fijacidon de precios de
opciones haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y confiando lo menos
posible en consideraciones subjetivas de la Entidad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dei activo. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido
los riesgos de insolvencia y de mora.

3.4 Pasivos financieros

a) Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccién directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién
que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros
previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo
es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos
de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.
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Los préstamos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto
de costes directos de emision. Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando el método del interés efectivo.

3.5 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta
cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvencicnes
no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada
con los gastos derivados de la subvencién. Las subvenciones no reintegrables recibidas de
los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesidn de la subvencién, se han cumplide todas las condiciones
establecidas para su concesién y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido,
referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan
los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el
gjercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion
de gjercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

3.6 Impuestos corrientes vy diferidos

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto / (ingreso) por impuesto corriente
como por impuesto diferido.

Tanto el gasto / (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen enfre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial
de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en
el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa vy ios
tipos impositivos aprobados o0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que

se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias.

13
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3.7 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable gue vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable.
lgualmente el ICAF llevara a cabo la dotacidn de provisiones de acuerdo al método
aprcbado por su Consejo Ejecutivo de fecha 10 de mayo de 2016.

Se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
liquidar la obligacién.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles cbligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que
ocurra 0 no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del ICAF. Los
eventuales pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle
de los mismos en la memoria.

3.8 Impuesto sobre sociedades

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen (25%) sobre la base
imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles,
mas la valoracion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las
bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
s6lo se reconocen en el caso de que se considere probable que la entidad vaya a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan
del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios), de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos), con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados. o

3.9 Clasificacidén de saldos entre corriente v no corriente

En el balance de situacion adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los
corrientes comprenden aquellos saldos que la Entidad espera vender, consumir,
desembolsar o realizar en el transcursoc normal de explotacion. Aquelios otros que no
corresponden con esta clasificacién se consideran no corrientes.
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3.10 Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del devengo.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar, y
representan los importes a cobrar por los servicios prestados en el marco ordinario de la
actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacién de la prestacién a la fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Entidad reduce el valor
contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al
tipo de interés efectivo original del instrumento, y continGa llevando el descuento como
menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido
pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

En base a la interpretacion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC)
publicada en el BOICAC n° 79 de septiembre de 2009, la Entidad clasifica en el margen de
explotacién dentro del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” y dentro del epigrafe
“Otros gastos de explotacion” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias los intereses de las
operaciones financieras que considera corresponden a su actividad ordinaria. A su vez se
clasifica en el margen de explotacién el deterioro de valor de los créditos otorgados.

Dentro de la partida “Otros Gastos de Explotacién”, se encuentra el epigrafe “Servicios
Exteriores”, dentro del cual el ICAF recogia las partidas “gastos derivados de deudas con
terceros”, “depreciacion/deterioros créditos a empresas” y “otras provisiones a largo y corto
plazo”. El ICAF, en aras de una mejor comprension de lectura de la informacion contable, ha
procedido a crear nuevos epigrafes para recoger los intereses y deterioros citados
anteriormente.

3.11 Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales abreviadas del ICAF se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional de la Entidad.

3.12 Transaccignes entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La
valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.
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4. Inmovilizado Intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe del balance es el siguiente:

Euros

Aplicaciones

informaticas Total
COSTE
Saldo inicial 01.01.2015 22.782,60 22.782,60
Entradas - -
Bajas - -
Saldo final 31.12.2015 22.782,60 22.782,60
Entradas - -
Bajas - -
Saldo final 31.12.2016 22.782,60 22.782,60
AMORTIZACION
Saldo inicial 01.01.2015 19.929,12 10.929,12
Dotacion 1.426,52 1.426,52
Bajas - -
Saldo final 31.12.2015 21.355,64 21.355,64
Dotacién 1.426,52 1.426,52
Bajas - -
Saldo final 31.12.2016 22.782,16 22.782,16
VALOR NETO CONTABLE
Inicial 01.01.2015 2.853,48 2.853,48
Inicial 01.01.2016 1.426,96 1.426,96
Final 31.12.2016 0,44 0,44

a) Seguros

La Entidad no tiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan

sujetos los elementos del inmovilizado intangible.

b) Bienes totalmente amoriizados

Al 31 de diciembre de 2016 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente

amortizado con un coste contable de 18.502,60 euros (2015: 18.502,60 euros).

¢) Bienes bajo arrendamiento financiero -

La Entidad no tiene bienes contratados en régimen de leasing.
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5. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado material es el siguiente:

Euros
Mobiliario y Otro
Equipos inmovilizado

informaticos Material Total
COSTE
Saldo inicial 01.01.2015 149.135,29 11.454,16 160.589,45
Entradas - - -
Bajas - - -
Saldo final 31.12.2015 149.135,29 11.454,16 160.589,45
Entradas 1.491,57 - 1.491,57
Bajas - - -
Saldo final 31.12.2016 150.626,86 11.454,16 162.081,02
AMORTIZACION
Saldo inicial 01.01.2015 101.258,30 3.189,33 104.447,63
Dotaciones 9.252,57 2.305,85 11.558,42
Bajas - - -
Saldo final 31.12.2015 110.510,87 5.495,18 116.006,05
Dotaciones 9.132,57 2.305,85 11.438,42
Bajas - - -
Saldo final 31.12.2016 119.643,44 7.801,03 127.444,47
VALOR NETO
CONTABLE
Inicial 01.01.2015 47.876,99 8.264,83 56.141,82
Inicial 01.01'.2016 38.624,42 5.958,98 44.583,40
Final 31.12.2016 30.983,42 3.653,13 34.636,55

a) Seguros

La Entidad no tiene contratadas pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material.

b) Bienes totalmente amortizados
A 31 de diciembre de 2016 existen equipos informaticos que estan totalmente amortizados y
todavia estdn en uso con un coste de 47.394,86 euros (2015: 47.394,86 eurcs) y mobiliario

totalmente amortizado por importe de 10.455,03 euros (2015: 10.455,03 euros) y que
también esta en uso.
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¢} Bienes bajo arrendamiento financiero

La Entidad no tiene bienes contratados en régimen de leasing.

6. Analisis de activos financieros

6.1 Analisis del movimiento

El andlisis del movimiento durante el ejercicioc de cada clase de activos financieros no
corrientes y de las cuentas correctoras de valor originadas por el riesgo de crédito ha sido el
siguiente:

Euros
Activos financieros a largo plazo
Final 2015 Aumentos Bisminuciones Traspasos Final 2016
Préstamos y partidas a
cobrar 89.449.890,60 4.610.510,00 -3.149.810,85 -9.616.486,36 81.294.103,39
Activos disponibles
paraia venta 175,00 - - - 175,00
89.450.065,60 4.610.510,00 -3.149.810,85 -9.616.486,36 81.294.278,39
Euros
Activos financieros a corto plazo
Final 2015 Aumentos Disminuciones Traspasos Final 2016
Préstamos vy partidas a
cobrar 0.598.938,40 10.064.391,70 -9.432.353,36 9.616.486,36 19.847.463,10
Inversiones
mantenidas hasta el
vencimiento 24.512.270,87 9.208.463,32 -12.447.586,52 - 21.363.147,67

34.111.209,27 19.362.855,02 -21.879.939,88 9.616.486,36 41.210.610,77

El valor contable de las pariidas a cobrar a corto plazo es a valor nominal en aguellas
posiciones donde el efecto de actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La exposicidbn maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el
valor razonable de cada una de la categoria de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

6.2 Otros créditos con la Administracidn Plblica

Debido a que el PGC (R.D. 1514/2007), en su NRV 92.a), no considera “Otros Créditos con
las Administraciones Publicas” como un activo financiero, dicho epigrafe no ha sido incluido
en el cuadro anterior. En consecuencia, el saldo correspondiente esta registrado en el Activo
corriente del Balance de Situacién adjunto al 31 de diciembre de 2016, por importe de
1.752.335,03 euros (2015: 1.545.228,12 euros).

A 31 de diciembre de 2016 se encuentra recogido en este epigrafe el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2016 por un importe a devolver de 750.626,53 euros que se
corresponde con [as retenciones practicadas a la Entidad durante dicho ejercicio y el
impuesto sobre sociedades del ejercicio 2015, también a devolver, ajustado por importe de
1.001.708,50 euros.
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A 31 de diciembre de 2015 se encuentra recogido en este epigrafe el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2014 por un importe a devolver de 649.377,16 euros que se
corresponde con las retenciones practicadas a la Entidad durante dicho ejercicio, 712,97
euros de retenciones practicas pendientes de deducir y el impuesto sobre sociedades del
ejercicio 2015 por importe de 895.137,99 euros.

6.3 Créditos a empresas del grupo

Se recoge en este epigrafe el saldo de los créditos con las empresas del grupo a 31 de
diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de 2015:

Euros
2016 y 2015
Operacién Limite Largo plazo Corto plazo Intereses Deterioro Tipo Vto.
Sector Crédito
Pdblico ! 10.000.000,00 - 8.718.638,90 - -8.718.638,90
8.718.638,90 - -8.718.638,90

Con fecha 30 de junio de 2011 el ICAF firmo un contrato de reconocimiento de deuda con la
Sociedad ICE, S.L. por un importe de 8.718.638,90 euros, con vencimiento 31 de diciembre
de 2011. De igual manera, dicha fecha se novara automaticamente en funcién del proceso
de recuperacién de las cantidades debidas a la Sociedad ICE, S.L. por la Sociedad Nueva
Papelera del Besaya, S.L. La firma del citado conirato de reconocimiento de deuda entre las
partes derivo del acuerdo tomado por el Consejo Ejecutivo del ICAF con fecha 15 de abril de
2011.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 el importe dispuesto por la Sociedad ICE, S.L., ante la
minima probabilidad de cobro futuro, se encuentra depreciado en su totalidad.

6.4 Créditos a terceros

Se recoge en este epigrafe el saldo de los créditos concedidos a terceros a 31 de diciembre
de 2016 y a 31 de diciembre de 2015:
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2016 Continuacién

Operacion Limite Largo plazo Corto plazo Intereses Deterioro Tipo Vto.
INVERSIONES APIA, S.L. (E1)  Sector Privado Préstamo 2.100.000,00 1.718.099,84 99.472,74 ] - 590% 2025
e oD (E2)  Sector Privado Préstamo 5.000.000,00 470449840  843.824,69 . 554832318  620% 2022
NETBOSS EHEALTH S.L. (E3)  Sector Privado Préstamo 700.000,00 539.37846  157.273,03  40.854,87  -T46.50636  6,50% 2018
CONSERVAS LOLIN, SL. (E4)  Sector Privado Préstamo 1.500.000,00 1.494.046,08 154608  10.405,81 3,5% 2023
GRUPO SADISA, SL. (E5)  Sector Privado Préstamo 2.000.000,00 996.632,54  093.367,46  32.480,33 2,75% 2018
RECICLADOS CABEZON, SL.  (E6)  Sector Privado Préstamo 350.000,00 202.630,64 55.610,36  4.723.31 2,75% 2018
FUNDINORTE, SL. (E7)  Sector Privado Préstamo 700.000,00 700.000,00 782,47 5,10% 2023
HIGUERASA, SA. (E8)  Sector Privado Linea de crédito 350.000,00 ; 36.260,09 - 3,60% 2017
EURIBOR 3M +
CREDITOS CONVENIO PYMES ~ (E9)  Sector Privado Préstamo 4443500000  24.729.21352  3.056.37581  48.016,17 - 2o ABO% 2025202
+1,87%-1,96%
SONKYO, S.L. (E10)  Sector Privado Préstamo 4000.00000  4.000.000,00 - 12384271  -4.123.842,71 6,00% 2019
96.450.468,50  20.506.779,58 1.078.84148 -22.247.516,83
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

6.4.1 Créditos a terceros (Sector Publico)

Se recoge en este epigrafe el saldo de los créditos concedidos a terceros pertenecientes al sector publico a 31 de diciembre de 2016 ya
31 de diciembre de 2015:

Euros
2016
Operacién Limite Largo plazo Corto plazo Intereses Deterioro Tipo Vto.
FUNDACION COMILLAS (P3) Sector Publico Linea de crédito 300.000,00 - 300.000,00 65,75 - 0,90% 2017
FUNDACION COMILLAS {P4) Sector Plblico Linea de crédito 2.016.979,41 - 2.016,979,41 7.846,88 1,.00% 2017
FUNDACION COMILLAS {P5) Sector Plblico Préstamo 100.000,00 - 100.000,00 60,27 1,00% 2017
- 2.416.979,41 7.972,90 -
mwwmcmm@wmw_ommm.o%m_o?__ (P1)  Sector Publico Linea de crédito 1.000.000,00 - 1.000,000,00 6.500,00 - 1,20% 2017
- 1.000.000,00 6.500,00 -
OPE CANTABRIA S.L. (PB) Sector Publico Préstamo 5.000.000,00 2.786.798,36 607.277,33 - - 5,50% 2021
OPE CANTABRIA S.L. (PT) Sector Piblico Préstamo 5.592.541,00 3.603.428,44 303.301,39 - - 5,27% 2025
OPE CANTABRIA S.L. (P8) Sector Plblico Préstamo 4.000.000,00 2.060.334,78 465.920,52 60.068,74 - 4,00% 2021
CEP CANTABRIA, S.L. (P2} Sector Plblico Linea de crédito 2.000.000,00 - 415.096,25 4.414,29 - 3,00% 2017
8.450.561,58 1.791.595,49 64.483,03 -
GOBIERNO DE CANTABRIA (P9) Sector Publico Cesion de derechos 11.184.884,98 5.912.488,16 5.289.217,49 627.138,93 -11.828.844,58 4,22% 2017
GOBIERNO DE CANTABRIA (P10) Sector Pdblico Cesidn de derechos 6.600.000,00 905.844,68 877.504,88 19.408,69 - 2,95% 2018
GOBIERNQ DE CANTABRIA (P11) Sector Pdblico Cesidn de derechos 6.450.000,00 876.032,14 847.931,93 38.352,94 - 2,95% 2018
7.694.364,98 7.014.654,30 684.900,56 -11.828.844,58
SOCIEDAD ACTIVOS
INMOBILIARIOS CAMPUS (P12) Sector Plblice Préstamo 39.738.946,28 35.393.576,60 1.653.965,39 - - 5,00% 2032
COMILLAS S.L.
SOCIEDAD ACTIVOS
INMOBILIARIOS CAMPUS {P13) Sector Pablico Préstamo 2.000.000,00 - 300.630,93 124,81 - 1,00% 2017
COMILLAS S.L.
SOCIEDAD ACTIVOS
INMOBILIARIOS CAMPUS {P14) Sector Pablico Linea de crédito 600.000,00 - 194,913,40 178,67 - 1,00% 2017
COMILLAS S.L.
35,393.576,60 2.149.509,72 303,48 -
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Euros
2015
Operacion Limite Largo plazo Corto plazo Intereses Deterioro Tipo Vto.
FUNDACION COMILLAS (P3)  Seotor Publico Linea de crédito 300.000,00 - 300.000,00 95,90 . 0,90% 2016
- 300.000,00 95,90 .
wmwwrwmmm_mﬁwz? CULTURAY b1y sector Publico Linea de erédito 1.000.000,00 - 1.000.000,00 6.410,36 ; 1,20% 2016
. 1.000.000,00 6.410,96 .
OPE CANTABRIA S.L. {P6)  Sector Publica Préstamo 5.000.000,00 3.394.075,69 574.638,33 - . 5,50% 2021
OFE GANTABRIA S.L. {P7)  Sector Plblica Préstamo 5.592.541,00 3.906.729,83 280.861,44 - - 5,27% 2025
OPE CANTABRIA S.L, {P8)  Sector Pablica Préstamo 4.000.000,00 2.526.255,30 447.443,78 70.707,95 - 4,00% 2021
OPE CANTABRIA S.L. {P2)  Secter Pablica Linea de crédito 2.000.000,00 . 300.000,00 4.041,67 - 3,00% 2016
9.827.060,82 1.602.943,55 74.749,62 -
GOBIERNO DE CANTABRIA {F8)  Sector Pablica Cesion de derechas 11.184.884,98 5.912.488,16 5.289.217,49 627.138,93 -11.828.844,58 4,20% 2017
GOBIERNO DE CANTABRIA (P10)  Sector Publico Cesién de derechos 6.600.000,00 1.783.349,56 850.051,69 28.427,00 - 2,95% 2018
GOBIERNO DE CANTABRIA (P11)  Sector Publica Cesitn de derechas 6.450.000,00 1.723.964,07 820.737,96 56.451,78 - 2,95% 2018
9.419.801,79 6.960.007,14 712.017,71 -11.828.844,58
SOCIEDAD ACTIVOS
INMOBILIARIOS CAMPUS (P12}  Sector Poblico Préstamo 30.738.946,28 37.047.541,99 1.567.346,13 . - 5,00% 2032
COMILLAS, S.L.
37.047.541,99 1.567.346,13 . -
SODERCAN S.A. (P15)  Sector Piblico Préstamo 3.046.664,84 3.046.664,84 - 955,20 - 0,76% 2021
3.046.664,84 - 955.20 -
GESVICAN, S.L. (P16)  Sector Piblico Préstamo 1.450.000,00 1.450.000,00 - 19.709.42 - 4,00% 2020
GESVICAN, S.L. (P17)  Sector Piblico Préstamo 1.880.000,00 1.680.000,00 - 19.981,26 . 3,50% 2020
GESVICAN, S.L. {P18)  Sector Piblico Préstamo 395.000,00 395.000,00 - 3.691,26 - 2,75% 2020
3.525.000,00 . ' 43.381,94 -
62.866.069,44 11.430.296,82 §37.611,33 -11.828.844,58
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(P7).- Se recoge en este epigrafe el saldo del préstamo a largo plazo suscrito con la
Sociedad Gestora de Activos Inmobiliarios de Cantabria, S.L. (GESAICAN) el 16 de marzo
de 2010 para la financiacion parcial de las inversiones y gastos necesarios para la ejecucion
del proyecto consistente en el “Edificio Presmanes”. El importe del préstamo es de
5.592.514,00 euros con un plazo de amortizacién de 15 afios y devenga un interés fijo
semestral del 5,266%.

Con fecha 16 de marzo de 2010 se firmé un Contrato de Garantias y Coordinacion entre la
Sociedad GESAICAN y el ICAF, como garantia del préstamo anteriormente mencionado.

Con fecha 2 de octubre de 2012 mediante escritura otorgada ante el Notario de Santander
D. Rafael Segura Baez, con n® 1261 del protocolo del Notario D. Vicente Toledano Barrero,
se procedio a elevar a publico el acuerdo de fusién por absorcidn entre la Sociedad CEP
CANTABRIA, S.L. y la Sociedad GESAICAN, S.L, por tanto, dicho préstamo ha sido
absorbido por CEP CANTABRIA S.L.

Mediante Decreto 51/2016, de 25 de agosto, se le autoriza a la Sociedad CEP CANTABRIA,
S.L. a modificar su denominacidn social, su objeto y sus estatutos sociales. La nueva
denominacién social pasa a ser OFICINA DE PROYECTOS EUROPEOS DEL GOBIERNO
DE CANTABRIA, SL, (OPE CANTABRIA, SL.).

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 3.906.729,83 € (4.187.591,24€ en el
ejercicio anterior).

La Entidad considera que no se ha producido ninguin deterioro del importe sefalado.

(P9).- Con fecha 27 de marzo de 2.012 el ICAF formalizé un contrato de cesién de Derechos
de Crédito entre AyT Club de Futbol |, Fondo de Titulizacion de Activos, como cedente vy
Fondo, y el ICAF como cesionario y bonista, por importe de 11.184.884,98 euros. La
finalidad de dicha operacién fue dotar de la financiacidn suficiente a OPE CANTABRIA, S.L.
para que ésta procediese a la amortizacion anticipada del Fondo de Titulizacién AyT Club
de Fatbol. El ICAF asumié expresa e irrevocablemente los efectos que sobre éstos
Derechos de Crédito y sus perspectivas de cobro pudieran derivarse de cualquier
circunstancia.

Los Derechos de crédito cedidos son los derivados del Contrato de cesidon de uso de marca
y derechos federativos que la Sociedad OPE CANTABRIA, S.L. tiene establecido con el
Real Racing Club de Santander, SAD con fecha 21 de marzo de 2006. Los citados derechos
de crédito poseen como soporte de su materializacién el Contrato de Cesion de Derechos
de crédito que la Sociedad OPE CANTABRIA, S.L. y el Real Racing Club de Santander,
SAD firmaron el 26 de marzo de 2010. Los Derechos de Crédito cedidos a esta Sociedad
son los existentes de acuerdo al Decreto 161/2005, de fecha 22 de diciembre de 2005,
publicado en el Boletin Oficial de Cantabria de fecha 27 de diciembre de 2005.

Con fecha 27 de marzo de 2012, el ICAF formalizé en escritura plblica ante la Notario D.
Maria Bescés, llustre Notario del Colegio de Madrid, con nimero de protocolo 1.318, junto
con la OPE CANTABRIA, S.L., con la CECA y con Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion, S.A, de Liguidacion del Fondo AyT Club de Fuatbol i, Fondo de
Titulizacién de Activos.

A 31 de diciembre de 2013 se deterioré el importe 11.828.844,58 euros debido a la dudosa

recuperabilidad de los derechos de crédito futuros, entre los cuales se encuentra el saldo de
2.000.000,00 euros derivados del crédito correspondiente al ejercicio 2012, en viriud al
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contrato de cesién de derechos de crédito firmado el 27 de marzo de 2012 por esta entidad
y AyT Club de Futbol I, Fondo de Titulizacion de Activos. Dicho derecho de crédito debera
ser pagadero por Gobiemo de Cantabria a la Entidad en virtud del cumplimiento de la
subvencidn correspondiente al ejercicio 2012 concedida al Real Racing Club de Santander,
SAD de acuerdo al Convenio de Subvenciones concedidas al Club, derivadas éstas del
Decreto 161/2005, de fecha 22 de diciembre de 2005, publicado en el Boletin Oficial de
Cantabria de fecha 27 de diciembre de 2005.

La dudosa recuperabilidad manifestada en el parrafo anterior, se basa en gue con fecha 9
de enero de 2014, en la reunidén de Consejo de Gobierno, se acordé autorizar la incoacion
de expediente de resolucidén del Convenio de Colaboracién entre el Gobiemo de Cantabria y
el Real Racing Club de Santander, SAD (en adelante “la Subvencion”) para la promocion
deportiva, autorizado por Consejo de Gobiemo, de 29 de diciembre de 2005.

En base a este acuerdo adoptado y a la garantia que la Subvencion constituye sobre la
cobrabilidad de los derechos de crédito derivados del contrato de cesién de derechos de
crédito firmado el 27 de marzo de 2012 entre el ICAF y AyT Club de Futbol |, Fondo de
Titulizacion de Activos, en aplicacion del principio de prudencia se doté provision por
deterioro sobre la totalidad del derecho de crédito cedido a ICAF y los intereses devengados
y no cobrados, lo que arroja un importe de 11.828.844,58 euros en la cuentas anuales
abreviadas correspondientes al ejercicio 2013.

En el supuesto de que el expediente de revocacion de la Subvencidn finalizase sin que se
materialice la revocacion de la misma, dicha provision por deterioro se retrotraera.

(P10}, (P11).- Con fecha 22 de octubre de 2010 el ICAF suscribio con la Sociedad Gestion
de Infraestructuras Educativas de Cantabria, S.L. (GIEDUCAN, S.L.), actualmente fusionada
con OPE CANTABRIA S.L. un contrato de cesion de Derechos de Crédito originados por la
gjecucion de los Convenios suscritos entre la Sociedad OPE CANTABRIA, S.L. y la
Consejeria de Educacion de! Gobierno de Cantabria, derivados del Convenio Marco suscrito
el 28 de marzo de 2005 entre la Sociedad y la Consejeria de Educacién. El presente
contrato fue elevado a publico el 22 de octubre de 2010 ante el Notario D. Rafael Segura
Béez, notario del llustre Colegio de Cantabria, con nimero de protocolo 1.471.

Como consecuencia de la ejecucién de los Convenios de Desarrollo niimeros 9 y 10, de 17
de abril de 2009, la Sociedad GIEDUCAN,S.L. posee un derecho de crédito con la
Consejeria de Educacion del Gobiemo de Cantabria por importe de catorce miliones
setecientos veinte y uno mil trescientos cincuenta y ocho euros con catorce céntimos de
euro (14.721.358,14 euros).

El precio de cesién de los derechos de crédito fijados en el contrato ascendié a frece
millones cincuenta mil euros (13.050.000 euros).

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 3.565.075,26 € (5.262.982,06 € en el
ejercicio anterior).

La Entidad considera que no se ha producido ningtin deterioro del importe sefalado.
{P12}).- El 20 de diciembre de 2012 se canceld la linea de crédito concedida inicialmente en
2010 a la Sociedad Arrendadora Comillas, S.L. (SAC), la cual fue renovada en tres

ocasiones a lo largo de los ejercicios 2010 y 2011 como consecuencia del retraso en la
ejecucién de las obras, y se concedid un préstamo a largo plazo en esa misma fecha con un
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nominal de 42.000.000 euros con el fin de financiar a largo plazo la adquisicion del derecho
de superficie sobre el Seminario Mayor de la Universidad Pontifica de Comillas.

Este crédito en el gjercicio 2012 se reclasificéd dentro del epigrafe “Créditos a largo plazo a
empresas del grupo” debido a que el ICAF con fecha 9 de enero de 2012 materializd en
escritura publica ante el Notario de Santander D. Rafael Segura Baez, n® de protocolo
diecinueve, [a compra del 100% de las acciones de la Sociedad a lpsum Asesores, S.L.

En el ejercicio 2013, la Sociedad SAC, S.L. pierde la condicidon de empresa del grupo debido
a que con fecha 26 de junio de 2013 se materializ6 en escritura piblica ante el Notario de
Santander D. Rafael Segura Baez, n° de protocolo seiscientos seis, la venta del 100% de las
acciones de la Sociedad a la Sociedad de Activos Inmobiliarios Campus Comillas, S.L.
(SAICC).

El 21 de junio de 2013, el ICAF llevd a cabo una novacién modificativa del contrato de
préstamo a largo plazo suscrito con la Sociedad SAC, S.L. , donde se fij6 como fecha
actualizada del fin del periodo de disposicion el 31 de diciembre de 2013; el nominal maximo
del préstamo 41.500.000 euros; amoriizacion del préstamo via 36 cuotas semestrales
consecutivas, siendo la primer amortizacién el 30 de junio de 2014 y la ditima el 31 de
diciembre de 2031; y que el tipo de interés definitivo tanto durante el periodo de disposicién
como durante el periodo de amortizacion es un tipo fijo del 5,00%. La finalidad del citado
prestamo fue la refinanciacién a largo plazo de la financiacion puente de la adquisicion del
derecho de superficie sobre el Seminario Mayor de la antigua Universidad Pontificia de
Comillas.

Con fecha 30 de julic de 2014, el ICAF, en referencia con el préstamo otorgado a la
Sociedad SAC, S.L. (Sociedad absorbida por ia Sociedad SAICC S.L.) de nominal
41.500.000 euros, acuerda eliminar la comisién de amortizaciéon anticipada voluntaria,
establecida en el 1%, y en caso de abono anticipado de la cuota con vencimiento en
diciembre de 2014, recalcular dicha cuota, teniendo en cuenta su nueva fecha de
vencimiento.

El 7 de agosto de 2014, el ICAF llevé a cabo una segunda novacion modificativa del contrato
de préstamo a largo plazo suscrito con la Sociedad SAC, S.L (sociedad absorbida por la
Sociedad SAICC, S.L.. segln escritura plblica de fusién por absorcién de fecha 27 de marzo
de 2014) consistente en la modificacién de la clausula cuarta del préstamo “Amortizacion del
Préstamo”. L.a modificacién no modifica el plazo final de amortizacion del préstamo, pero si
el calendario fijado inicialmente para el ejercicio 2014.

El 24 de junio de 2015, el ICAF llevé a cabo una tercera novacion modificativa del contrato
de préstamo a largo plazo suscrito con la con la Sociedad SAC, S.L (sociedad absorbida por
la Sociedad SAICC, S.L. segun escritura publica de fusién por absorciéon de fecha 27 de
marzo de 2014} consistente en la modificacion de la cldusula primera del préstamo
modificando la definicion de “Fecha de Vencimiento del Préstamo” e incluyendo una nueva
definicién “Fecha de Desembolso de la nueva disposicién de fondos” ; en la modificacion de
la clausula segunda del contrato, modificando el “Importe Maximo del Contrato”, fijado en
39.738.946,28 euros™; y en la modificacién de la clausula cuarta del contrato “Amortizacién
del Préstamo”. La modificacion no modifica el plazo final de amortizacién del préstamo, pero
si el calendario fijado inicialmente para el ejercicio 2015,

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 37.047.541,99 € (38.614.888,12 € en el
ejercicio anterior).
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La Entidad considera que no se ha producido ningln deterioro del importe sefialado.

(P6).- El 31 de mayo de 2013, el ICAF otorgd a la Sociedad OPE CANTABRIA, S.L. un
préstamo con un nominal de 5.000.000 euros, con un tipo de interés fijo del 5,50%, una
comision de apertura del 0,25%, y una fecha de vencimiento a 31 de diciembre de 2021. El
citado préstamo poseia un periodo de disposicion inicialmente hasta 30 de agosto de 2013,
siendo éste ampliado hasta 30 de octubre de 2013. El nominal finalmente dispuesto a fecha
fin del periodo de disposicion ha ascendido a 4.997.578,02 euros. La finalidad del citado
préstamo fue dotar a la Sociedad OPE CANTABRIA, S.L, de la financiacién suficiente para
el pago de ia construccion y equipamiento del Centro de Salud de Nueva Montana. Esta
actividad desarrollada por la Sociedad se deriva de un convenio de encomienda de gestién
gue posee la misma con el Servicio Cantabro de Salud.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio acival es de 3.394.075,69 € (3.968.714,02 € en el
gjercicio anterior).

La Entidad considera que no se ha producido ningin deterioro del importe sefialado.

(P15).- El 14 de agosto de 2013, el ICAF otorgé a la Sociedad para el Desarrollo Regional
de Cantabria, S.A (SODERCAN) un préstamo con un nominal de 1.500.000 euros, con un
tipo de interés fijo del 4,75%, amortizacion a vencimiento y, vencimiento final el 13 de
febrero de 2019. La finalidad del citado préstamo se corresponde con dotar de la
financiacién suficiente a la Sociedad SODERCAN, S.A. para que ésta entre a formar parte
del capital social de la Sociedad ECOMASA WORLD INVESTMENTS, S.L.

El 23 de diciembre de 2013, el ICAF otorgd también a la Sociedad SODERCAN, S.A. un
préstamo con un nominal de 500.000 euros, con un tipo de interés fijo del 4,50%,
amortizacién mediante un maximo de cuatro cuotas consecutivas, siendo la primera el 31 de
enero de 2015 y la dltima el 31 de enero de 2018. La finalidad del citado préstamo se
corresponde con dotar de la financiacién suficiente a la Sociedad SODERCAN, S.A. para
que eésta oforgue un préstamo participativo a la Sociedad ECOMASA WORLD
INVESTMENTS, S.L.

Con fecha 30 de julio de 2014, el ICAF aprobd el otorgamiento de un préstamo a la
Sociedad SODERCAN, S.A., con un nominal de 1.000.000 euros, con un tipo de interés fijo
del 3,50%, amortizable a vencimiento, siendo la ésta fecha a un afio de desde la fecha de
formalizacion. La finalidad del citado préstamo se corresponde con dotar de la financiacién
suficiente a la Sociedad SODERCAN, S.A. para que ésta otorgue un préstamo participativo
a la Sociedad ECOMASA WORLD INVESTMENTS, S.L. El citado préstamo se formalizé con
fecha 1 de agosto de 2014.

Con fecha 16 de Diciembre de 2015, el ICAF ha formalizado un préstamo con la Sociedad
SODERCAN, S.A., con un nominal de 3.046.664,84 euros, con un tipo de interés fijo del
0,76%, amortizable en tres periodos: 1/3 el 16 de diciembre de 2019; 1/3 el 16 de diciembre
de 2020; y el 1/3 restante el 16 de diciembre de 2021. La finalidad del citado préstamo se
corresponde con la refinanciacién a largo plazo de las financiaciones otorgadas a la
Sociedad SODERCAN, S.A y con destno a la Sociedad ECOMASA WORLD
INVESTMENTS, S.L.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 3.047.622,66 € (3.047.620,04 € en €l
ejercicio anterior).
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L.a Entidad considera que no se ha producido ninglin deterioro del importe sefialado.

(P16).- Con fecha 29 de enero de 2014, el ICAF aprobd el otorgamiento de un préstamo a la
Sociedad Gestién de Infraestructuras y Viviendas de Cantabria, S.L. (GESVICAN) por un
importe de 1.450.000 euros, con un plazo de vencimiento a 30 de agosto de 2020, y un tipo
de interés fijo del 4,00%. La finalidad del citado préstamo se corresponde con cumplimentar
la financiacion que la Sociedad GESVICAN, S.L. necesita para la construcciéon de un Centro
de Salud en la localidad de Bezana. El citado préstamo se formalizé con fecha 13 de febrero
de 2014.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 1.469.816,67 € (1.469.709,42 € en el
ejercicio anterior).

La Entidad considera que no se ha producido ningin deterioro del importe sefialado.

(P17).- Con fecha 29 de mayo de 2014, el ICAF aprobé el otorgamiento de un préstamo a la
Sociedad GESVICAN, S.L. por un importe de 1.680.000 euros, con un plazo de vencimiento
a 30 de agosto de 2020, y un tipo de interés fijo del 3,50%. La finalidad del citado préstamo
se corresponde con cumplimentar la financiacidn que la Sociedad GESVICAN, S.1. necesita
para la construcciéon de un Centro de Salud en la localidad de Cabezén de la Sal. El citado
préstamo se formalizd con fecha 8 de julic de 2014. Con fecha 14 noviembre de 2014, el
ICAF aprobd ampliar el periodo de disposicion de fondos del citado préstamo desde el 30 de
diciembre de 2014 hasta el 31 de marzo de 2015.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 1.700.090,00 € (1.699.981,26 € en ¢l
ejercicio anterior).

La Entidad considera que no se ha producido ningin deterioro del importe sefalado.

(P17-P18).- Con fecha 11 de febrero de 2015, el ICAF aprobd la ampliacién del periodo de
disposicién de los préstamos otorgados a la Sociedad GESVICAN, S.L. formalizados uno
de ellos el 25 de junio de 2014 para financiar parcialmente la construccidn de un centro de
salud en la localidad de Cabezén de la Sal y otro, formalizado el 4 de noviembre de 2014
para financiar parcialmente la construccion de un consuiltorio médico en la localidad de Noja.
Se amplia en ambos préstamos el periodo de disposicién hasta el 31 de mayo de 2015. Las
adendas a los contratos se formalizaron el 25 de febrero de 2015.

(P8): Con fecha 1 de julio de 2014, el ICAF aprobd el otorgamiento de un préstamo a la
Sociedad OPE CANTABRIA, S.L. por un importe de 4.000.000 euros, con un plazo de
vencimiento a 8 afos desde fecha de firma, y un tipo de interés fijo del 3,50%. La finalidad
del citado préstamo se corresponde con dotar de financiacion suficiente a la Sociedad OPE
CANTABRIA, S.L. para la construccion y equipamiento de un Colegio Pudblico en la localidad
de Colindres. El citado préstamo se formalizé con fecha 5 de septiembre de 2014.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 2.586.324,04 € (3.044.407,03 € en el
gjercicio anterior).

La Entidad considera que no se ha producido ningan deterioro del importe sefialado.

(P18}.- Con fecha 13 de octubre de 2014, el ICAF aprobd el otergamiento de un préstamo a
la Sociedad GESVICAN, S.L. por un importe de 395.000 euros, con un plazo de vencimiento
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a 30 de agosto de 2020, y un tipo de interés fijo del 2,75%. La finalidad del citado préstamo
se corresponde con cumplimentar la financiacion que la Sociedad GESVICAN, S.L. necesita
para la construccién de un Consultorio Médico en la localidad de Noja. El citado préstamo se
formalizé con fecha 4 de noviembre de 2014.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 398.711,35 € (398.691,26 € en el
ejercicio anterior).

La Entidad considera que no se ha producido ningun deterioro del importe sefialado.

(P2).- Con fecha 16 de marzo de 2016, el ICAF ha aprobado la renovacion a OPE
CANTABRIA de una cuenta de crédito, que tenia vencimiento el 31 de marzo de 2016 y
cuyo limite era de 2.000.000 euros, por un plazo de 1 aiio. El tipo aplicable se corresponde
con un 0,9%. La formalizacion de la citada cuenta fue con fecha 31 de marzo de 2016 y el
saldo a cierre del ejercicio 2016 asciende a 415.096,25 euros.

Con fecha 10 de marzo de 2015, el ICAF aprobé renovacién a la Sociedad OPE
CANTABRIA, S.L. de una cuenta de crédito, que tenia vencimiento el 31 de marzo de 2015
y cuyo limite era de 2.000.000 euros, por un plazo de 1 afio. El tipo aplicable se corresponde
con un 3,00%. La formalizacion de la citada cuenta fue con fecha 31 de marzo de 2015. A
31 de diciembre de 2015, el saldo dispuesto es de 300.000 euros.

El saldo pendiente al cierre dei ejercicio actual es de 419.510,54 € (304.041,67 € en el
ejercicio anterior).

La Entidad considera que no se ha producido ningin deterioro del importe sefialado.

(P1).- Con fecha 19 de junioc de 2015, el ICAF formalizdé con la Sociedad Regional
Educacion, Cultura y Deporte, SL un contrato de préstamo, de nominal 1.000.000 euros, por
un plazo de 1 afo. El fipo aplicable se correspondia con un 1,20%.

Con fecha 27 de junio de 2016, el ICAF ha novado contrato de préstamo con la Sociedad
Regional de Educacién Cultura y Deporte, SL suscrito el 19 de junio de 2015, ampliandole
un afio adicional el plazo de amortizacién, siendo el nuevo vencimiento el 19 de junio de
2017.

E! saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 1.006.500,00 € (1.006.410,96 € en el

ejercicio anterior).
La Entidad considera que no se ha producido ninglin deterioro del importe sefalado.

(P3).- Con fecha 15 de diciembre de 2015, el ICAF aprobd el otorgamiento de un préstamo a
la FUNDACION COMILLAS DEL ESPANOL Y LA CULTURA HISPANICA, por importe de
300.000 euros, con un plazo de vencimiento un afo desde su formalizacion, y un tipo de
interés fijo del 0,90%. La finalidad del citado préstamo se corresponde con financiar el
capital circulante de la Fundacidon. El préstamo se ha formalizado el 18 de Diciembre de
2015.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 300.065,75 € (300.095,90 € en el
ejercicio anterior).

La Entidad considera que no se ha producido ningln deterioro del importe sefialado.
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(P19).- Con fecha 15 de febrero de 2016, el ICAF ha aprobade la concesién a la
FUNDACION FESTIVAL INTERNACIONAL DE SANTANDER de una cuenta de crédito con
un limite de 600.000€ y con vencimiento a un afo. La cuenta de crédito se ha formalizado
con fecha 12 de abril de 2016.

El saldo pendiente al cierre del gjercicio actual es de 150.194,49 €.
La Entidad considera que no se ha producido ninglin deterioro del importe sefialado.

(P4).- Con fecha 11 de agosto de 2016, el ICAF ha formalizado con la FUNDACION
COMILLAS DEL ESPANOL Y LA CULTURA HISPANICA un contrato de crédito de limite
2.016.979,41 euros, con vencimiento 31 de diciembre de 2017, y a un tipo de interés
ordinario del 1,00%. A cierre del ejercicio 2016, el saldo esta totalmente dispuesto.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 2.024.826,29 €.
La Entidad considera que no se ha producido ningiin deterioro del importe sefialado.

{P14}.- Con fecha 25 de noviembre de 2016, el ICAF ha novado el contrato de crédito
formalizado con la Sociedad Activos Inmobiliarios Campus Comillas, SL el 2 de febrero de
2016, de limite 600.000 euros vy tipo de interés ordinario el 1,00%, con un nuevo
vencimientc a 25 de mayo de 2017.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 195.092,07 €.
La Entidad considera que no se ha producido ningln deteriore del importe sefialado.

(P5).- Con fecha 9 de diciembre de 2016, el ICAF ha formalizado con la FUNDACION
COMILLAS DEL ESPANOL Y LA CULTURA HISPANICA un contrato de préstamo de
nominal 100.000 euros, con vencimiento 11 de diciembre de 2017, y a un tipo de interés
ordinario del 1,00%.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 100.067,27 €.

La Entidad considera que ne se ha preducido ningun deterioro del importe sefialado.

(P13).- Con fecha 21 de diciembre de 2016, el ICAF ha formalizado con la Sociedad Activos
Inmobiliarios Campus Comillas, SL un préstamo de nominal 2.000.000 euros v tipo de
interés ordinario el 1,00%, con un nuevo vencimiento a 21 de diciembre de 2019. El citado

préstamo posee un periodo de disposicion hasta el 30 de septiembre de 2017. El saldo
dispuesto a cierre del ejercicio 2016 es de 300.630,93 euros.

6.4.2 Créditos a terceros (Sector Privado)

Se recoge en este epigrafe el saldo de los créditos concedidos a terceros pertenecientes al
sector privado a 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de 2015:
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA

(ICAF)

INVERSIONES APIA, S.L.

ECOMASA WORLD INVESTMENTS S.L.

NETBOSS EHEALTH S.L.

CREDITOS CONVENIO PYMES

SONKYOQ, S.L.

(E1)

(E2)

(E3)

(E9)

(E10)

Sector Privado

Sector Privado

Seclor Privado

Sector Privado

Sector Privado

Euros

2015
Operacion Limite Largo plazo Corto plazo Intereses Deterioro Tipo Vto.
Crédito 2.100.000,00 1.817.672,58 99.463,42 - . 5,90% 2025
Crédito 5.000.000,00 4.704.498,49 877.281,83  167.042,86  -5.748.82318 6,20% 2022
Crédito 700.000,00 530.378,46 157.273,03 49.854,87 -746.506,36 6,50% 2018
EUR 3M +
Créditos ~ 44.435.000,00 3067873674  3.104.699,80  30.341.60 ; 215%-1.80% o005 2026
EUR 3M +
1,67%-1,96%
Crédito 4.000.000,00 4.000.000,00 ) 12384271 -4123.842.71 6.00% 2019
4174018627 423871847  371.08204  -10.619.172,25
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(E10).- El 19 de septiembre de 2011 el ICAF otorgé una linea de crédito a la Sociedad
SONKYO, S.L cuya finalidad era aumentar la presencia de la empresa filial de SONKYO,
S.L., SONKYO ENERGY, S.L.,, en los mercados emergentes a través de su producto de
mini-edlica, asi como refarzar la cobertura financiera del fondo de maniobra de SONKYO,
S.l.

Con fecha 31 de enero de 2012, el ICAF firmé con la Sociedad SONKYQ, S.L. un préstamo
a largo plazo, con un nominal de 4.000.000 euros y vencimiento 31 de enero de 2019. El tipo
de interés del préstamo es un tipo fijo del 6,00%. La finalidad del préstamo era financiar el
proceso de expansion de la compafila SONKYO, S.L, asi como el negocio de la mini-edlica
desarrollado a través de la Sociedad filial SONKYO ENERGY, S.L. Parte de los fondos del
citado préstamo tuvieron como destino cancelar anticipadamente la péliza suscrita con fecha
19 de septiembre de 2011, con un limite de 2.000.000 euros.

A 31 de diciembre de 2012 SONKYO se encontraba en concurso de acreedores, y debido a
esto, el ICAF deprecid en su totalidad el importe dispuesto por la sociedad, asi como los
intereses devengados hasta el vencimiento de la primera cuota (-4.123.842,71 euros).

Con fecha 24 de octubre de 2013, se aprueba el Convenio de Acreedores con el resultado
de la satisfaccion total de los créditos reconocidos en la lista de acreedores, con una espera
o aplazamiento de pago de cinco afos, sin devengo de intereses.

(E2).- El 10 de mayo de 2012 el ICAF otorgd un préstamo a largo plazo a ECOMASA
WORLD INVESTMENTS S.L., (EWI) con un nominal de 5.000.000 euros y vencimiento el 30
de junio de 2022, El tipo de interés es un fijo de 6,20%.La finalidad del préstamo es financiar
el proyecto industrial de una nueva planta de fransformaciéon de chapa con montaje y
ensamblaje en Santander destinada a la produccién de estufas. El ICAF, siguiendo el
principio de prudencia, en el ejercicio 2014 habia provisionado el saldo de 5.392.162,23
euros {(véase nota 12). Al cierre del ejercicio 2015 el saldo depreciado por ICAF asciende a
- 5.748.823,18 euros.

Con fecha 16 de marzo de 2016, el ICAF ha acordado dar traslado a la Administracién
Concursal de las Sociedades ECOMASA WORLD INVESTMENTS, S.L. y ECOMASA
EUROPE, S.L. de la decision tomada dentro del desarrollo del Plan de Liquidaciéon de
ambas sociedades, en aquellos lotes que estén pignorados o en garantia por ICAF.

(E3).- El 21 de junio de 2012 el ICAF otorgé un préstamo a largo plazo a NETBOSS
EHEALTH S.L, con la finalidad de financiar el proyecto consistente en el desarrollo e
implantacion de una plataforma de servicios y contenidos digitales. El préstamo tenia un
nominal de 1.000.000 euros, vencimiento el 22 de junio de 2017 y un tipo de interés fijo de
6,40%. Con fecha 22 de junio de 2013, el nominal finalmente dispuesto asciende a 700.000
euros.

Con fecha 8 de mayo de 2014, el ICAF acuerda la aprobacién de la novacion del préstamo,
consistente en una ampliacion del periodo de carencia de 18 meses, ampliando el
vencimiento del préstamo hasta el 24 de diciembre de 2018 y, modificando el tipo de interés
pasando a ser un tipo fijo del 6,50%. La fecha de firma de la citada novacion se materializd
el 1 de agosio de 2014.

Al cierre del ejercicio 2015, el [CAF ha depreciado el saldo de - 746.506,36 euros (véase
nota 19.1).
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(E1).- El 27 de diciembre de 2012 el ICAF otorgé un préstamo a largo plazo a
INVERSIONES APIA, S.L., con el fin de financiar el desarrollo de las lineas de negocio de la
compaiiia, la internalizacion en areas de ingenieria y el desarrollo de energias renovabies.
El préstamo tiene un nominal de 2.100.000 euros, vencimiento el 30 de junio de 2016 y un
tipo de interés fijo del 5,90%. Con fecha 1 de julio de 2014, el ICAF acordé la aprobacion de
la novacion del préstamo, medificando el calendario de amortizacion pero manteniendo el
mismo tipo de interés y la misma fecha de vencimiento. La fecha de firma de la citada
novacion se materializé el 17 de diciembre de 2014.

Con fecha 15 de diciembre de 2015, el ICAF aprobé una segunda novacion del préstamo
madificando principalmente la clausula primera del préstamo en lo referente a la “Fecha de
Vencimiento del Préstamo” y la clausula cuarta del préstamo rubricada “Amortizacion del
Préstamo”. Tales medificaciones suponen una nueva fecha de vencimiento a 31 de
diciembre de 2025 y una amortizacién de principal de 50.000 euros anuales durante el
pericdo comprendido entre la formalizacion de la novacién hasta el 31 de diciembre de
2019; de 125.000 euros anuales desde el 30 de junio de 2020 hasta el 30 de junio de 2025,
ambos inclusive; y de 145.875 euros el 31 de diciembre de 2025.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 1.817.572,58 € (1.917.036,00 € en el
gjercicio anterior).

La Entidad considera que no se ha producido ningln detericro del importe sefialado.

(E9).- Senalar también que el ICAF ha formalizado con diferentes entidades de crédito o
entidades colaboradoras a lo largo del ejercicio 2013, diversos convenios de colaboracion
con el objetivo de poner a disposicién de PYMES y AUTONOMOS de la CCAA de Cantabria
una linea de financiacion que sirva para financiar nuevas inversiones o mejorar la liquidez de
las mismas.

En este sentido, el ICAF ha formalizado convenios con las siguientes entidades:

Fecha Adhesion

BANCO SANTANDER 01.02.2013
LIBERBANK 08.02.2013
BBVA 26.03.2013
CAIXABANK - 09.04.2013
CAJAVIVA, CAJA RURAL 11.04.2013
BANCO POPULAR 06.06.2013

Esta actuacion posee la autorizacion del Consejo de Gobierno de la CCAA de Cantabria, en
su reunion de 24 de enero de 2013, y se nutre de un préstamo suscrito por el ICAF con el
Bance Europeo de Inversiones (BEI), de fecha 24 de enero de 2013, por un nominal de
50.000.000 euros.

Los aspectos mas significativos del Convenio, se traducen en que el ICAF pone a
disposicion de las entidades de crédito colaboradoras una linea de financiacion con el
objetivo de que éstas la canalicen en oforgamiento de créditos a PYMES y Auténomos de la
region. De igual forma, las entidades de crédito se comprometen a movilizar otros
50.000.000 euros con fondos ajenos a la financiacién otorgada por el ICAF, de tal manera
gque el montante total de fondos movilizados por esta colaboracién asciende a 100.000.000
euros.
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A fecha 31 de diciembre, el saldo dispuesto por cada entidad colaboradora es de:

Saldo Dispuesto

2016 2015
BANCO SANTANDER 12.056.009,55 15.309.972,39
LIBERBANK 3.470.044,40 4.494.923,66
CAJAVIVA 3.623.724,48 3.889.361,60
BBVA 2.675.582,29 2.951.654,36
CAIXABANK 5.098.601,60 6.154.860,43
BANCO POPULAR 908.643,18 1.013.005,79

27.832.605,50€ 33.813.778,23 €

Las caracteristicas de la financiacién otorgada se traduce en, plazos de amortizaciéon de
aproximadamente 12 afos, una comision de apertura de 0,30% vy, un tipo de interés que se
corresponde con el tipo de interés aplicado por el BEl al ICAF mas 1,20% de margen
adicional.

(E8).- Con fecha 5 de abril de 2016, el ICAF ha aprobado una linea de anticipo de pagarés a
la Sociedad HIGUERASA, S.A, con un limite de 350.000€ a un plazo de un afio, con
renovaciones tacitas hasta un maximo de tres afics. E| I[CAF, descontarda como maximo el
80% de cada pagaré que sea admitido. El tipo de interés fijado es del 3,60% anual.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de
diciembre, de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su
Consejo Ejecutivo de fecha 5 de abril y con la autorizacion especifica del Consejo de
Gobierno de fecha 14 de abril de 2016, la concesidn de |la operacion se considera definitiva.
La operacién se ha formalizado con fecha 5 de mayo de 2016.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 36.260,00 €.
La Entidad considera que no se ha producido ningln deterioro del importe sefialado.

(E4): Con fecha 5 de abril de 2016, el ICAF ha aprobado un préstamo a largo piazo a la
Sociedad CONSERVAS LOLIN, S.L. per un nominal de 1.500.000€ a un plazo de siete afios,
de los cuales, los dos primeros seran de carencia. El tipo de interés fijado es del 3,50%
anual.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de
diciembre, de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su
Consejo Ejecutivo de fecha 5 de abril y con la autorizacién especifica del Consejo de
Gobierno de fecha 14 de abril de 2016, la concesion de fa operacion se considera definitiva.
La operacion se ha formalizade con fecha 22 de abril de 2016.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 1.502.905,81 €.

La Entidad considera que no se ha producido ningun deterioro del importe sefialado.
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(E6).- Con fecha 7 de junio de 2016, el ICAF ha aprobado un préstamo a largo plazo a la
Sociedad RECICLADOS DE CABEZON, S.L. por un nominal de 350.000€ a un plazo de tres
ahos, de los cuales los seis primeros seran de carencia. El tipo de interés fijado es del
2,75% anual.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de
diciembre, de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su
Consejo Ejecutivo de fecha 7 de junio y con la autorizacion especifica del Consejo de
Gobierno de fecha 16 de junio de 2016, la concesién de la operacion se considera definitiva.
La operaci6n se ha formalizado con fecha 20 de julio de 20186.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 352.973,31 €.
La Entidad considera que no se ha producido ningun deterioro del importe sefalado.

(E5).- Con fecha 7 de junio de 2016, el ICAF ha aprobado un préstamo a largo plazo a la
Sociedad SADISA, S.L. por un nominal de 2.000.000€ a un plazo de dos afios. El tipo de
interés fijado es del 2,75% anual.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de
diciembre, de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su
Consejo Ejecutivo de fecha 7 de junio y con la autorizacion especifica del Consejo de
Gobierno de fecha 16 de junio de 2016, la concesidn de la operacién se considera definitiva.
La operacién se ha formalizado con fecha 24 de junio de 2016.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 2.022.480,33 € .

La Entidad considera que no se ha producido ninglin deterioro del importe sefialado.

(E7).- Con fecha 7 de octubre de 20186, el ICAF ha aprobado un préstamo a largo plazo a la
Sociedad FUNDINORTE, S.L. por un nominal de 700.000€ a un plazo de siete afios, de los
cuales los dos primeros son de carencia. El tipo de interés fijado es del 3,00% anual.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Cantabria 2/2008, de 11 de
julio por la que se crea el ICAF, modificada por la Ley de Cantabria 6/2015, de 28 de
diciembre, de Medidas Fiscales y Administrativas, el ICAF a través del acuerdo de su
Consejo Ejecutivo de fecha 7 de junio y con la autorizacion especifica del Consejo de
Gobierno de fecha 15 de diciembre de 2016, la concesién de la operacidon se considera
definitiva. La operacion se ha formalizado con fecha 23 de diciembre de 2016.

El saldo pendiente al cierre del ejercicio actual es de 700.782,47 €.

La Entidad considera que no se ha producido ningtin deterioro del importe sefialado.

6.5 Deudores varios

En el ejercicio 2016 esta partida incluye los avales devengados y no cobrados a 31 de
diciembre y las provisiones de fondos realizadas, pero el principal importe, 4.744.000,00
euros, es el adeudado por el Gobierno de Cantabria en concepto de aportacion al fondo
patrimonial de la entidad correspondiente a la aportacién consignada para el ejercicio 2016,
acordado pero aun pendiente de liquidacion vy la aportacion dineraria con destino a la
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financiacién de la aportacidon al Fondo de Provisiones Técnicas y para la Reserva de
Compensacion de Resultados Negativos de la Sociedad de Garantia Reciproca de
Santander (SOGARCA 5.G.R) por importe de 298.609,00 euros.

Con fecha 10 de mayo de 2016, el Consejo Ejecutivo de ICAF en su reunién n° 77, acuerda
realizar las acciones necesarias para la venta de las participaciones de CHIMENEAS
BARCELONA, SL (en adelante, CHB)} por parte de la Administracion Concursal de
ECOMASA EUROPE, SL a la Sociedad ANORTEC. Con fecha 15 de junio de 2016, se
produjo la venta efectiva de las participaciones de la Sociedad CHB a la Sociedad
ANORTEC por un importe de 250.000 euros, siendo el importe consignado a favor de ICAF
de 220.000 euros, los cuales 10.000 euros se cobraron al contado vy el resto se encuentra
aplazado mediante pagarés bancarios y se encuentra contabilizado en esta partida de
“Deudores Varios”, cuyos vencimientos son:

Importe Vencimiento

9.500,00 01/03/2017
32.500,00 01/03/2017
42.000,00 01/03/2018
42.000,00 01/03/2019
42.000,00 01/03/2020
42.000,00 01/03/2021

En el ejercicio 2015 se correspondieron integramente con las diversas provisiones de fondos
realizadas en relacidén a las actuaciones existentes contra las sociedades que conforman el
Proyecio ECOMASA y el Proyecto Papelera del Besaya.

6.6 Activos financieros disponibles para la venta

Con fecha 25 de noviembre de 2011 se compraron participaciones del socio protector de la
Sociedad de Garantia Reciproca SOGARCA SGR por valor de 175,00 euros.

7. Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Participaciones en empresas del Grupo

Fraccion de capital Derechos de voto
Directo Indirecto Directo Indirecto

Nombre Forma juridica Actividad % % %o Yo
2016:
Inversiones Cantabras ;

Sociedad
Empresariales, S.L. (ICE) Limitada

CNAE: 6619 100% - 100% -

2015:
Inversiones Cantabras Sociedad
Empresariales, S.L. (ICE) Limitada CNAE: 6619 100% - 100% -

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés,
segun aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue:
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Patrimonio neto
Resultados de Otras
ejercicios aportaciones Resultado
Capital anteriores de soclos gjercicio Fondos Propios  Pafrimonio Neto
2016
3.010,00 -9.190.525,42 270.000,00 -1.444,55 -8.918.959,97 -8.918.959,97
ICE
2015
3.010,00 -9.051.423,63 200.000,00 -1.451,79 -8.849.865,42 -8.849.865,42
ICE

Las cuentas de ambos ejercicios no estan auditadas.

En el ejercicio 2013 se procedid a realizar contablemente una correcciéon valorativa por
deterioro de valor de la inversion en Inversiones Cantabras Empresariales S.L. (ICE), por el
importe total de la aportacion. 85.510,00 euros, debido a la dudosa recuperabilidad del valor
de la inversion.

En el ejercicio 2014, a fecha 4 de abril se aumentd la aportacién en 120.000,00 euros que a
31 de diciembre de 2014, se deterioré en su totalidad.

En el ejercicio 2015, a fecha 18 de febrero se aumenté la aportaciéon en 140.000,00 euros
que a 31 de diciembre de 2015, también se deteriord en su totalidad.

Con fecha 16 de marzo de 2016, el ICAF en su reunién como Junta Universal de la
Sociedad ICE, S.L. ha acordado realizar una aportacion en concepto de “otras aportaciones

de socios” a ICE, S.L. de 70.000€. La aportacién se ha materializado con fecha 12 de abril
de 2016 y a 31 de diciembre de 2016 se ha deteriorado en su totalidad.

8. Fondo Patrimonial

El fondo patrimonial del INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA se fija en
10.000.000,00 euros totalmente desembolsados en un 100%.

Las entidades que participan en el fondo patrimonial son las siguientes:

- Porcentaje de
participacion

Gobierno Regional de Cantabria 100%
100%

El Gobierno de Cantabria desde la creacién del ICAF ha ido aportando al Fondo Patrimonial
de la Entidad las siguientes cantidades:

40

SO0C00O0OOOCLOOOLCOOOLOOCOVOOLODOLOOLLOOLODLOOLLOLOLOLULOLOLOLCOLOLLOLOLLLOLO



20000000000 QCCCOLLCCOLCOLOCOLOOLOOOLOOLOLOLLOLLOODLLODCOOOLCODOULLLY

INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

Ainos Aportaciones
2008 4.225.000,00
2009 4.225.000,00
2010 0,00
2011 4.875.000,00
2012 5.125.000,00
2013 0,00
2014 10.000.000,00
2015 7.418.393,21
2016 11.346.393,21

47.214.786,42

Con fecha 8 de mayo de 2015, el ICAF acorddé compensar contra el Fondo Patrimonial los
resultados negativos de los ejercicios 2011 a 2013 y una parte del resultado negativo del
ejercicio 2014 (7.177.397,89 euros} por un total de 25.868.393,21 euros.

El efecto neto de ambas operaciones descritas anteriormente, dejaron el fondo patrimonial
de la entidad en 10.000.000,00 euros a 31 de diciembre de 2015.

El Gobierno de Cantabria consignd en los Presupuestos Generales de la Comunidad
Auténoma de Cantabria para el ejercicio 2016, regulados en la Ley de Cantabria 5/2015, de
28 de Diciembre (publicado en el BOC el 30 de diciembre de 2015), en el capitulo VIl del
Presupuesto de gastos (n® de partida presupuestaria 06.08.9310.850) un importe de
11.346.393,21 euros, con la finalidad de incrementar el Fondo Patrimonial del ICAF durante
el ejercicio 2016.

Con fecha 9 de marzo de 2016, la Consejeria de Economia, Hacienda y Empleo, ha resuelto
AUTORIZAR vy disponer gaste por importe de 11.346.393,21 euros a favor del ICAF, en

concepto de Fondo Patrimonial, para el mantenimiento del nivel de solvencia adecuado a su
actividad.

9. Debitos y partidas a pagar

9.1 Deudas con entidades de crédito

En este epigrafe se recogen las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2016
y a 31 de diciembre de 2015:

- Euros
2016
Operacion Limite Largo plazo Corto plazo  Intereses Tipo Vto.
B.E.lL
(CANTABRIA Prestamo (1) 75.000.000,00 27.604.969,21 4.527.044,77 481.383,89 2018-2030
EDUCATION)
B.E.L (ICAF
LOAN FOR Préstamo (2) 50.000.000,00 41.000.000,00 5.000.000,00 21.715,56 2025-2026
SMES)
68.604.969,21 9.527.044,77 503.099,45
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Euros
2015
Operacién Limite Large plazo Corto plazo _ Intereses Tipo Vto.

B.E.l.
{CANTABRIA Préstamo {1} 75.000.000,00 32.132.013,88 4.405.955,36 520.750,07 2018-2030
EDUCATION)
B.E.L {ICAF
LOAN FOR Préstamo (2) 50.000.000,60 46.000.C00,00 4.000.000,00 35.682,91 2025-2026
SMES)

78.132.013,98 8.405.955,36 556.432,98

(1).- El préstamo suscrito con el BANCO EUROPEQ DE INVERSIONES (BEI) se firmé el 15
de marzo de 2010 con un limite de 75.000.000,00 euros y un tipo a fijar en cada disposicion.
La fecha fin del periodo de disposicion era el 15 de marzo de 2012 y la fecha de vencimiento
de hasta un maximo de 25 afios desde la fecha de desembolso prevista.

Hasta el 31 de diciembre de 2010 se han realizado dos disposiciones. La primera de
30.000.000,00 euros se realizé el 7 de julio de 2010 a un tipo fijo del 3,584%, con reembolso
anual en anualidades constantes en principal e intereses y con primer vencimiento del 7 de
julio de 2014 y dltimo vencimiento el 7 de julio de 2030. La segunda disposicion fue de
15.000.000,00 euros el 15 de octubre de 2010, también con reembolso anual en
anualidades constantes en principal e intereses, tipo fijo del 2,356%, primer vencimiento el
15 de octubre de 2014 y ultimo el 15 de octubre de 2018.

Con fecha 29 de noviembre de 2011, el ICAF suscribié una adenda al préstamo con el
Banco Europeo de Inversiones ampliando el pericdo de disposicion del préstamo de 15 de
marzo de 2.012 hasta el 15 de marzo de 2013. Durante el ejercicio 2013 el ICAF trabajé con
el Banco la ampliacién del periodo de disposicion hasta marzo de 2014.Con fecha 8 de julio
de 2014, el ICAF formalizd con el Banco una (ltima ampliacion del periodo de disposicion
hasta el 15 de marzo de 2015. A fecha de fin de pericdo de disposicion, el ICAF ha
dispuesto del préstamo 45 millones de euros, no pudiendo realizar disposiciones
adicionales.

En nota 9.4 se muestran los vencimientos de la deuda.

(2).- Con fecha 24 de enero de 2013 el ICAF firmé un préstamo con el BEl con un limite de
50.000.000 euros. El ICAF ha realizado cuatro disposiciones por un importe conjunto de
50.000.000 euros. La primera de 15.000.000 euros de fecha 25 de febrero de 2013 a un tipo
de Euribor 3 meses mas un diferencial de 0,95%, posee un vencimiento el 25 de febrero de
2025; la segunda de 15.000.000 euros de fecha 15 de mayo de 2013 a un tipo de Euribor 3
meses mas un diferencial del 0,60%, posee un vencimiento el 15 de mayo de 2025; la
tercera de 10.000.000 euros de fecha 10 de diciembre de 2013 a un tipo de Euribor 3 meses
mas un diferencial del 0,66% y una fecha de vencimiento de 10 de diciembre de 2025, y la
cuarta disposicion de 10.000.000 euros de fecha 9 de mayo de 2014 a un tipo de Euribor 3
meses mas un diferencial del 0,76% y una fecha de vencimiento de 11 de mayo de 2026.
Las cuatro disposiciones fueron destinadas a la financiacion a las PYMES y AUTONOMOS
de la Comunidad Autdnoma de Cantabria cuyo canal de distribucion de dichos fondos se
realiza de acuerdo a convenios de colaboracion con entidades financieras.

Con fecha 2 de abril de 2014, el ICAF firmé con el BEI un contrato de novacién de los
contratos de financiacion que éste mantiene con el Banco. El objeto de la novacion es
adecuar la clausula de pérdida de calificacion, ante la cual si se produjese la misma, se
produciria un vencimiento anticipado de los préstamos.
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Con fecha 25 de julio de 2014, el ICAF firmé con el BEI una ampliacién del periodo de
afectacion de los créditos a PYMES y AUTONOMOS hasta el 24 de julio de 2015.

Con fecha 9 de noviembre de 2015, el ICAF ha firmado de nuevo con el BEI una ampliacion
del periodo de afectacion de los créditos a PYMES y AUTONOMOS hasta el 24 de julio de
2016.

En nota 9.4 se muestran los vencimientos de la deuda.

9.2 Otros pasivos financieros

En este epigrafe se recogen el resto de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2016 y a
31 de diciembre de 2015:

Euros
2016
Operacién Limite Largo plazo Corto plazo Intereses Tipo Vto.
Emision
JP MORGAMN (3) obligaciones  40.000.000,00 39.974.158,17(*) - 1.316.568,40 4,24% 2028
Emisién
CECA (4) obligaciones 8.000.000,00 - 1.600.000,00 53.260,29 4,50% 2017
Resto (3) Derivado 1.675.100,01 -
Cuenta Corriente
Reciclados
Cabezon - - 2.042,27
Cuenta Corriente
Fundinorte - - 20.000,00
41.549,258,18 1.622.042,27 1.369.828,69
{*) Descontados los gastos iniciales directamente atribuibles a la operacion y que se difieren a lo largo de la vida de la misma.
Euros
2015
Operacién Limite Largo plazo Corto plazo Intereses Tipo Vto.
Emisién
JP MORGAN {3} obligaciones  40.000.000,00 39.971.809,74(") - 1.338.290,22 4,24% 2028
Emisidn
CECA (4) obligacicnes 8.000.000,00 1.600.000,00 1.600.000,00 106.520,55 4,50% 2017
Resto (3} Derivado 2.381.986,55

43.953.796,29 1.600.000,00 1.444.810,77
(*) Descontados los gastos iniciales directamente atribuibles a la operacion y que se difieren a lo largo de la vida de la misma.

(3).- El 23 de marzo de 2010, el ICAF suscribié con J.P. MORGAN Securities LTD un
Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF), con la finalidad de cerrar una
operacion de conversidén del rendimiento de las obligaciones emitidas por el ICAF ligado a la
inflacion espafiola a un rendimiento ligado al Euribor anual mas un margen.

El 24 de marzo de 2010, el ICAF suscribid con J.P. MORGAN Securities LTD un contrato de

colocacién para una emisién de obligaciones del ICAF cuyo rendimiento esta ligado a la
inflacion espafiola por un importe nominal de 40.000.000 euros, y vencimiento a 18 afios.

El 25 de marzo de 2010, el ICAF coloco el 100% de las obligaciones emitidas, obteniendo
una financiacion por un importe de 40.000.000 euros.
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Las caracteristicas particulares de la emision de obligaciones ligadas a la inflacién espafiola
realizada por el ICAF han sido publicadas en el Boletin Oficial de Cantabria nim. 57 de
fecha 24 de marzo de 2010.

El 8 de octubre de 2010, el ICAF ha realizado una adenda al CMOF firmado con JP
MORGAN Securites LTD, a través de la cual se produce una nueva conversion del
rendimiento de las obligaciones emitidas por el ICAF de Euribor 12M mas un margen de 29
puntos basicos a un tipo fijo de 4,24%.

A fecha de 31 de diciembre de 20186, la evolucion del valor del citado derivado en los uliimos
dos afos ha sido:

Fecha Valoracion
31.12.2013 556.425,91
31.12.2014 -3.023.498,73
31.03.2015 -2.053.455,40
31.12.20156 -2.381.986,55
31.12.2016 -1.575.100,01

El ICAF, bajo un principio de prudencia, ha contabilizado dentro del epigrafe “otros deudas
a I/p” el valor de mercado del citado derivado a fecha valor a 31 de diciembre de 2016, por
un importe de -1.575.100,01 euros (2015; -2.381.986,55).

El efecto neto en patrimonio al cierre del ejercicio 2016 ha sido de 605.164,90 euros. Este
valor se corresponde con el ajuste al nuevo valor del derivado a 31 de diciembre minorado
en su correspondiente efecto impositivo.

El efecto neto en patrimonio al cierre del ejercicio 2015 ha sido de -246.398,36 euros. Este
valor se corresponde con el ajuste negativo al nuevo valor del derivado a 31 de diciembre
minorado en su correspondiente efecio impositivo.

{4).- Con fecha 16 de marzo de 2012, el ICAF realiz6 una emision de obligaciones simples
por un valor nominal de 8.000.000 euros, constituida por 160 obligaciones de 50.000 euros
de valor nominal cada una de ellas, agrupadas en un Unico tramo o serie. El precio de
emisién de las Obligaciones es de 50.000 euros por obligacién, equivalente al 100% de su
valor nominal, y el tipo de interés implicito es del 4,50%.

9.3 Ofras deudas con la Administracion Publica

Debido a que el PGC (R.D. 1514/2007), en su NRV 9%b), no considera el concepto de
“Otras deudas con las Administraciones Publicas” como un pasivo financiero, dicho epigrafe
no ha sido incluido en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del
cuadro anterior. El saldo correspondiente esta registrado en el Pasivo corriente del Balance
de Situacion adjunto al 31 de diciembre de 2016, por importe de 30.059,49 euros (2015:
28.454,67 euros).

Como se muestra en el cuadro siguiente, a 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de

2015, se recogen en este epigrafe los siguientes importes correspondientes a los conceptos
de retenciones por IRPF deuda con la Seguridad Sccial y por concepto de IVA a ingresar:
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Concepto 2016 2015

IRPF 20.096,96 | 19.761,07
IVA 0,00 12,04
SEG.SQCIAL 9.962,53 8.681,56
TOTAL 30.059,49 | 28.454,67

9.4 Clasificacion por vencimiento de las deudas

Al 31 de diciembre de 2016 los importes de las deudas con unos vencimientos determinados

o determinables clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

(Concepto s. Nota 9.1 v 9.2)

B.E.l. {CANTABRIA

Euros

Pasivos financieros

2017

2018

2019

2020

2021

Afios

posteriores

Total

EDUCATION) (1) 5.008.428,66 4.651.606,55 1.564.413,65 1.620.482,24 1.678.560,32 18.080.906,45  32.613.397,87

B.E.l. {ICAF LOAN FOR

SMES) (2) 5.021.715,56 5.000.000,00 5.000.000,00 5.000.000,00 5.000.000,00 21.000.000,00  46.021.715,56

JP MORGAN (3) 1.316.568,40 39.974.158,17  41.290.726,57

CECA (4) 1.6853.260,20 4.653.260,29

RESTO (5) 22.042,27 1.575.100,01 1.597.142,28
13.022.015,18 9.651.606,55 6.564.413,65 6.520.482,24 6.678.560,32 80.639.164,63 123.176.242,57

10. Situacion fiscal

La base imponible fiscal del ejercicio 2016 ha resultado negativa y el crédito fiscal activado
por el ejercicio 2016 de 43.280,76 euros minorado por el efecto impositive del ajuste contra
reservas correspondiente a [os intereses devengados del JP Morgan a 31 de diciembre de
2015 por importe de 3.617,00 euros (2015: 106.821,05 euros).

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
sociedades para el gjercicio 2016 y 2015 es [a siguiente:

2016 Euros
Aumentos Disminuciones
Resultado neto del ejercicio (pérdida) 28.764,89
Impuesto sobre sociedades -39.663,76 ~39.663,76
Resultado antes de impuestos -10.898,87
Diferencias permanentes 321.958,95 -484.183,11 -162.224,16
Diferencias temporales 0,00 0,00 0,00
Compensacion B.1.N. 0,00
Base imponible final {Resultado fiscal) -173.123,03
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2015 Euros
Aumentos Disminuciones

Resultado neto del ejercicio (pérdida) -2.097.042,69
Impuesto sobre sociedades 106.821,05 - 106.821,05
Resultado antes de impuestos -1.990.221,64
Diferencias permanentes 2.665.064,67 -48.067,95 2.616.996,72
Diferencias temporales - -214.023,25 -214.023,25
Compensacion B.LN. -
Base imponible final (Resultado fiscal) 412.751,83

El tipo impositivo aplicado es el 25% considerando la entidad sujeta al Régimen de
Entidades de Reducida Dimension.

A 31 de diciembre la entidad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar por
importe de 4.757.564,04 euros, que podran ser compensadas con rentas positivas de los
periodos impositivos siguientes, teniendo en cuenta los limites porcentuales y cuantitativos
establecidos legalmente:

Afo de generacidn Euros
2012 4.757.564,04

Al cierre del ejercicio 2016, la Entidad tiene abiertos a inspeccion, los gjercicios 2014 y 2015,
por el concepto del Impuesto de Sociedades y los gjercicios 2013 a 2016 del Impuesto sobre
el Valor Anadido y del resto de conceptos tributarios de obligado cumplimiento del ICAF.

Con fecha 20 de marzo de 2013, el ICAF firmé acta de disconformidad con la AEAT en
relacién con la propuesta de resultados de ia actuacion inspectora en relacion al Impuesto
sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2011, dando lugar al procedimiento que la ley
tributaria permite al obligado tributario a partir de dicho momento.

La propuesta de resultados de la actuacion inspectora consistia principalmente en la
eliminacién de las bases imponibles negativas correspondientes al ejercicio 2011 por
importe de 10.030.446,26 euros. Se interpusoreclamacion econdmico-administrativa ante el
Tribunal Econémico Administrativo Regional de Cantabria.

Con fecha 22 de enero de 2014 se comunicé al ICAF por parte de la Agencia Tributaria el
inicio de actuaciones de comprobacion e investigacién en lo relevante al Impuesto de
Sociedades correspondiente al ejercicio 2012.

Con fecha 13 de mayo de 2014, el ICAF firmo acta de disconformidad con la AEAT en
relacién con la propuesta de resultados de la actuacién inspectora en relacién al Impuesto
sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2012, dando lugar al procedimiento que la ley
tributaria permite al obligado tributario a partir de dicho momento.
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La propuesta de resuliados de la actuacion inspectora consiste principalmente en la
eliminacién de las bases imponibles negativas correspondientes al ejercicio 2012 por
importe de 5.170.275,87 eurcs. Esta interpuesto recurso ante el Tribunal Econdémico
Administrativo Regional de Cantabria (n° reclamacion 39/00975/2014).

Con fecha 27 de octubre de 2014 se comunico al ICAF por parte de la Agencia Tributaria el
inicio de actuaciones de comprobacién e investigacion en lo relevante al Impuesto de
Sociedades correspondiente al ejercicio 2013, aceptando la iniempretacién fiscal dada por la
AEAT a determinadas operaciones realizadas por ICAF gue derivan de una operacion
ejecutada en ejercicios anteriores, cuya propuesta de liquidacién definitiva adquirié firmeza
el pasado 1 de mayo de 2015.

Derivado de la inspeccion y del fratamiento dadc a dichas operacicnes, el ICAF, con fecha
31 de marzo de 2015, dio su conformidad también a los hechos gue derivaron del acta de
inspeccion del ejercicic 2011 procediendo a desistir a la reclamacién econémico-
administrativa instada por el Acuerdo de Liquidacion emitido por la AEAT del gjercicio 2011
en el TEAR.

Por tanfo el ICAF procedié a realizar la reversién de los créditos fiscales contabilizados en
los ejercicios 2011 y 2013, en las cuentas anuales del ejercicio 2014 en el epigrafe
“Resultado del ejercicio”, al ser fratado éste como un cambio de estimacién contable. El
importe de créditos fiscales ajustados ascendié a 6.524.162,69 euros, siendo 3.009.133,88
euros correspondientes al ejercicio 2011 y 3.515.028,81 euros correspondientes al ejercicio
2013.

Con fecha 2 de mayo de 2016, el ICAF ha recibido notificacion del fallo dictado por el
Tribunal Econémico Administrativo Regional de Cantabria en sesion del dia 31 de marzo de
2016 sobre el expediente de Reclamacién Econdmico-Administrativa n® 39/00975/2014
formulada por el ICAF. El fallo concluye lo siguiente:

"VISTOS los preceptos citados, concordantes y demas de general aplicacion.

ESTE TRIBUNAL, EN SESION DEL DIA DE LA FECHA, ACUERDA ESTIMAR LA
PRESENTE RECLAMACION, Y ANULAR EL. ACUERDO DE LIQUIDACION IMPUGNADO”.

11. Ingresos y gastos

11.1Derivados de la actividad de intermediacion financiera:

El importe de ingresos que se reflejan en el cuadro siguiente se corresponde con el Importe
neto de la cifra de negocios.

Euros

2016 2015

De créditos con Sector Publico 2.822.887,36 3.543.327,02

De créditos con Sector Privado 785.637,27 821.102,91
De valores negociables y ofros instrumentos

financieros {(avales sector pablico y privado) 473.934,75 495.954,29

4.082.459,38 4.860.384,22
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11.2 Otros Ingresos de explotacion

Se corresponden en el ejercicio 2016 con el importe concedido para la financiacién de la
aportacién que el ICAF ha realizado a la Sociedad de Garantia Reciproca de Santander,
SGR (SOGARCA) por importe de 298.609,00 euros durante el ejercicic 2016. A 31 de
diciembre de 2016, este saldo esta pendiente de cobro.

En el ejercicio 2015 no se ha consignado fondo alguno en este concepto. A 31 de diciembre
de 2015, el ICAF ha cobrado la totalidad de los fondos consignados bajo este concepto.

11.3_Otros gastos de explotacion

Euros
2016 2015

Servicios exteriores: ,
- Arrendamientos y canones 117.296,65 126.057,53
- Reparaciones y conservacién 5.480,45 1.797,30
- Servicios de profesionales independientes 128.503,34 133.967,46
- Transportes 115,51 -
- Primas de seguros 13.227,06 12.564,26
- Publicidad, propaganda y relaciones publicas 12.707,10 17.205,00
- Suministros 15.177,39 12.076,51
- Otros gastos y servicios 317.191,67 19.883,34
- L.V.A. no deducible 62.343,56 61.813,66
672.042,73 385.365,06
Gastos derivados de deudas con terceros 3.318.424,21 3.573.362,95
Variacion deterioros créditos a empresas (*) 184.840,58 2.542.911,42
Variacion otras provisiones a largo y corto plazo -217.756,16 -29.605,63
Otros tributos 8.325,70 -

3.965.877,06 6.472.033,80

(*) En el ejercicio 2015, ademas de los deterioros de la deuda con las Sociedades
pertenecientes al Proyecto ECOMASA correspondientes al ejercicio 2015 (500.856,78
euros), se han deteriorado los créditos con Netboss Ehealth, SL por importe de 746.506,36
euros (véase nota 12), la deuda derivada por avales con North Cinema Entertaiment, SL por
un total de 1.263.617,32 euros (véase nota 12} y deuda proveniente de los Convenios Pyme
o Microcréditos por importe neto de 31.930,96 euros.

En el ejercicio 2016 esta partida estd compuesta integramente por las variaciones en el
deterioro de los créditos derivados de los Convenios Pyme o Microcréditos.

En la partida de variacion de otras provisiones a largo y corto plazo se recogen 220.000,00
aplicados de la provisién hecha por la deuda de Ecomasa Europe, SL y que se piensa
recuperar a través de la venta de las acciones de Chimeneas Barcelona, SL y un deterioro
adicional scbre la deuda por aval de North Cinema Entertaiment, SL de 2.243,84 euros.
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12. Otra informacién

a) Anticipos y créditos concedidos a los miembros del Consejo Ejecutivo.
Ninguno.
b) Obligaciones para pensiones correspondientes a antiguos y actuales miembros del

Consejo Ejecutivo.
Ninguna.

c) Personal

El nimerc medio de empleados en el curso de los gjercicios 2016 y 2015 ha sido de 9 y de
9,62 respectivamente, de los cuales 5 y 5 han sido mujeres, también respectivamente.

d) Remuneracion de auditores

Los honorarios facturados por servicios de auditorfa referentes a 2015 ascendieron a
7.193,40 euros. Respecto a los honorarios previstos por servicios de auditoria referentes a
2016, su importe se corresponde con 6.860,00 euros.

e) Provisiones y ofros pasivos contingentes
+ Provisiones

El ICAF evalta, de manera periddica en el tiempo, el riesgo derivado de su actividad
crediticia con el objetivo de determinar el nivel de dotaciones y provisiones, para que, en
cumplimiento del principio de prudencia valorativa, se refleje la imagen fiel.

Dada la dificil situacion econémica de EWI, la Junta Extracrdinaria y Universal de socios de
la Sociedad, celebrada el 13 de febrero de 2015, acordé la contratacion de HUB Advisory
Partners, S.L. para que llevase a cabo la gestion y administraciéon de la misma, asi como la
elaboracién de un Plan de Viabilidad (en adelante, el Plan).

Con fecha 24 de abril de 2015, SODERCAN, como accionista de EWI, aprobé en su
comision ejecutiva el Plan presentado por HUB Advisory Partners, S.L.

No obstante lo anterior, dado que EWI habia entrado en situacion pre concursal, ICAF
provisiond a cierre de 2014 un saldo de 5.392.162,23 euros derivado del préstamo otorgado
a dicha Sociedad el 10 de mayo de 2012; 2.000.000 euros a corto plazo por los avales
concedidos el 7 de febrero de 2014 a la misma, ante entidades de crédito para la suscripcion
de una financiacion de importe 2.500.000 euros y, 5.000.000 euros a largo plazo por el aval
concedido a Ecomasa Europe, S.L. (EE), de acuerdo con el principio de prudencia
valorativa.

Con fecha 4 de septiembre de 2015, el Juzgado de lo Mercantil N°1 de Santander, declard
mediante Auto el concurso voluntario de EWI, declarandoe abierta la fase de liguidacién y su
disolucién con fecha 5 de octubre de 2015.

En relacién a la Sociedad EE, el 11 de noviembre de 2015, se presenté solicitud de
concurso de acreedores, con caracter liquidativo, declarando el Juzgado de lo Mercantil N°1

49



INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA
(ICAF)

de Santander, mediante Auto de 2 de diciembre de 2015, el concurso voluntario de EE, con
simultanea apertura de la fase de liquidacion.

Teniendo conocimiento la Administracion Concursal (AC) de EWI del proceso concursal de
EE, vy dada la intima conexion de esta con EWI, se solicitd al Juzgado no sdlo la
acumulacién de ambos concursos, sino la acumulacion de masas.

El 16 de diciembre de 2015, la AC presenta al Juzgado mercantil n°1 de Santander el Plan
de liquidacién de los bienes y derechos integrados en la masa activa del concurso de
acreedores de EWI y EE y, mediante auto de 4 de febrero y 16 de febrero de 2016 se
aprueba el plan para la realizacion de los bienes y derechos integrados en la masa activa
del concurso de EWI y EE respectivamente.

El ICAF durante el ejercicio 2016 ha desdotado provisién por importe de 220.000 euros
como consecuencia de la venta de las participaciones de CHB (véase Nota 6.5).

Con fecha 17 de diciembre de 2015, el Juzgado de lo Mercantil N°1 de Santander, declar6
mediante Auto el concurso voluntario de la Sociedad NETBOSS EHEALTH, S.L., acordando
simultdneamente la apertura de fase de liquidacion.

Debido a esta situacion, el ICAF ha provisionado al cierre del ejercicio 2015 un saldo de
746.506,36 euros derivados del préstamo concedido a la Sociedad NETBOSS EHEALTH,
SL., el 21 de junio de 2012.

El 31 de octubre de 2012 el ICAF formalizé con la Empresa NORTH CINEMA
ENTERTAIMENT, S.L., el otorgamiento de un aval por importe de 700.000,00 € hasta el 10
de noviembre de 2017 ante la entidad financiera BANCO POPULAR para la obtencién de un
préstamo de la Linea ICO- ICCA. Al cierre del ejercicio 2015, el ICAF ha desembolsado ante
la entidad BANCO POPULAR la cantidad de 724.243,05 euros en concepto de ejecucién
total del aval por el préstamo avalado, provisionando la misma cantidad.

El 5 de junio de 2013 el ICAF formalizé con la Empresa NORTH CINEMA ENTERTAIMENT,
S.L. el otorgamiento de un aval por importe de 450.000,00 € hasta el 10 de julio de 2016
ante la entidad financiera BANCO POPULAR para la obtencién de un préstamo de la Linea
ICO- ICCA. Al cierre del gjercicio 2015, el ICAF ha desembolsado ante Ila entidad BANCO
POPULAR la cantidad de 266.297,19 euros en concepto de ejecucion parcial del aval por las
cuotas liquidadas del préstamo avalado. Adicionalmente, el ICAF ha provisionado al cierre
del ejercicio 2015 la cantidad adicional de 249.715,11 euros, correspondiéndose ésta con el
importe hasta la ejecucion total del préstamo, producida el 18 de enero de 2016.

A modo resumen, el siguiente cuadro detalla las provisiones llevadas a cabo por ICAF por
préstamos o avales otorgados son: -

Euros

2016 2015 2014 2013 22 2011
CESION DE DERECHGS OPE CANTABRIA, S.L. 11.828.844,58
INVERSIONES CANTABRAS EMPRESARIALES, S.L. 8.718.638,90
SONKYO, S.L 4.123.842,1

ECOMASA WORLD INVESTMENS, S.L. 340.543,34 7.421.738,74

ECOMASA EURQPE, SL. -220.000,00 112.245,48 6.115.363,02

NETBOSS EREALTH, 8.L 746.506,36 27.579,84

NORTH CINEMA ENTERTAIMENT, S.L. 2.243,84 1.263.617,32 0,00

-217.756,16 2462912517 12.564.671,60  11.828.844,58 4,123.842,71 8.718.638,90
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<% Otros pasivos contingentes

La Entidad no tiene pasivos contingentes de importe significative por litigios surgidos en el
curso nermal del negocio, de los que no se preve que surjan pasivos significativos.

El 17 de febrero de 2009, se suscribié un Acuerde de Colaboracion entre el ICAF y el
Instituto de Crédito Oficial {ICO) para definir los términos de colaboracién entre el ICAF y el
ICO, para que, aquellas pymes o autdbnomos, que habiendo formalizado operaciones, con
las Entidades de Crédito Mediadoras, de préstamo acogidas a la Linea ICO-Liquidez 2009,y
siempre que cumplan el resto de requisitos para ser Beneficiarios, se puedan beneficiar de
las garantias complementarias establecidas por el ICAF.

En esta direccion, el ICAF asumié parte del riesgo de crédito de las operaciones
formalizadas bajo dicho acuerdo en los siguientes términos:

-ICO asumio el 50% del riesgo de cada operacién, hasta que el volumen del importe de los
fallidos (de la cartera de cada Entidad de Crédito dispuesta en 1CO) llegue al 5%.

-El ICAF asumi6 el 100% del riesgo de cada operacién hasta que el volumen del importe de
los fallidos esté comprendido entre el 5% y el 7,5%.

-Las entidades de crédito asumieron el riesgo restante de cada operacion formalizada y
dispuesta.

Sefialar, que el riesgo maximo que el ICAF inicialmente estaba dispuesto a asumir bajo el
presente Acuerdo ascendia a 3.750.000 euros. Finalmente, y tras el volumen de aplicacién
de la linea ICO-Liquidez 2009 en Cantabria, el riesgo asumido por el ICAF ascendié a
681.258,73 euros. A 31 de diciembre de 2011 el gasto supuso 30.250,00 euros y a 31 de
diciembre de 2012 el riesgo derivado de operaciones fallidas fue nulo. A fecha 31 de
diciembre de 2013 el riesgo que coberturaba el ICAF ha expirado, ya que los contratos
subsidiarios tenian un plazo de amortizacidon de 3 afios.

Con fecha 26 de noviembre de 2015, la entidad CAIXABANK comunica al ICAF la
recuperacion de determinados importes que fueron coberturados al amparo del Convenio
ICO Liquidez 2009. El importe recuperado por ICAF el 30 de noviembre de 2015 es de
23.958,45 euros.

El 21 de enero de 2012 el ICAF firmé un Convenio Marco de Colaboracién con la Sociedad
SOGARCA S.G.R para el ejercicio 2012, en el cual se establecid entre otros aspectos la
voluntad de establecimiento de una linea de reafianzamiento sobre una parte del riesgo
asumido por tal entidad. Con fecha 21 de enero de 2013, el ICAF renueva el Convenio con
SOGARCA para el ejercicio 2013 y con fecha 25 de septiembre de 2014 renueva el
Convenio para el ejercicio 2014. -

El 24 de febrero de 2012, el ICAF firmd un contrato de reafianzamiento con la entidad
SOGARCA, cuyo objeto era el de establecer una cobertura parcial de las provisiones tanto
genéricas como especificas y de los fallidos derivados de las garantias oforgadas por
SOGARCA a sus socios participes. Con fecha 28 de enero de 2013, el ICAF renueva el
contrato de reafianzamiento con SOGARCA para el ejercicio 2013 y con fecha 1 de abril de
2014 lo renueva para el gjercicio 2014.

La cobertura establecida por el ICAF complementa cualquier coberiura que SOGARCA

pueda tener a través de CERSA o de cualquier entidad similar, hasta un alcance maximo del
75% del principal e intereses concedido. El limite global de la cobertura asciende a la
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cantidad maxima de 7 millones de euros, por principal e intereses para el ejercicio 2012,
2013 y 2014,

A cierre del ejercicio 2016, el importe de riesgo cubierto por ICAF asciende a 607.206,14
euros, siendo el importe a cierre del ejercicio 2015, 792.292,26 euros.

El ICAF durante el ejercicio 2013 y 2015 ha suscritoc Convenios de Colaboracién con
diferentes entidades de crédito con el objetivo de canalizar lineas de financiacién para
nuevas inversiones o para dotacion de liquidez de las PYMES y Autdnomos de la CCAA de
Cantabria. En esta direccion, el ICAF posee tres lineas de colaboracion:

a) Convenio de Financiacién “PYMES CANTABRIA™: se corresponde con los convenios

suscrito con determinadas entidades de créditc para canalizar los fondos obtenidos del
préstamo suscrito con el BEI por importe de 50.000.000 euros en fecha 24 de enero de
2013. En el citado convenio, el ICAF asume parte del riesgo de crédito de las
operaciones formalizadas bajo estos acuerdos, de tal manera, que el riesgo maximo
que asume el ICAF es del 94% del riesgo de cada operacién hasta gue el volumen del
importe de los fallidos con cada entidad colaboradora no supere el 12%. A estos
efectos, el riesgo apreciable a 31 de diciembre de 2016 asciende a 2.751.654,43 euros,
siendo el importe a cierre del ejercicio 2015 de 3.667.654,78 euros. A esta fecha el
ICAF ha visto materializado de una forma efectiva el importe de 419.941,54 euros en
concepto de la cobertura que tiene establecida con las entidades colaboradoras, siendo
la cantidad recuperada de dicho importe 16.791,12 eurocs.

b) Convenio de Financiacién “MICROCREDITOS ICAF 2013": el ICAF durante el ejercicio

2013 ha suscrito también convenios con diferentes entidades de crédito con el objeto de
canalizar una linea de microcréditos entre las PYMES y Auténomos de la CCAA de
Cantabria que cumplimentase la linea "PYMES CANTABRIA". En este convenio, a
diferencia del Convenio PYMES CANTABRIA, sélo existe cobertura de riesgo por parte
del ICAF hacia las eniidades colaboradoras. En esta direccion, el ICAF asume parte del
riesgo de credito de las cperaciones formalizadas bajo estos acuerdos, de tal manera,
que el riesgo maximo que asume el ICAF es del 75% del riesgo de cada operacién
hasta que el volumen del importe de los fallidos con cada entidad colaboradora no
supere el 16%. A estos efectos, el riesgo apreciable a 31 de diciembre de 2016
asciende a 640.366,18 esuros, siendo de 868.213,95 euros para el ejercicio 2015. A esta
fecha, el ICAF ha visto materializado de una forma efectiva el importe de 123.093,94
euros en conceptc de la cobertura - que tiene establecida con las entidades
colaboradoras, siendo la cantidad recuperada de dicho importe 5.529,14 euros.

Convenio de Financiacion “MICROCREDITOS ICAF 2015"; el ICAF durante el ejercicio
2015 ha suscrito, al igual que en el Convenio anterior de microcréditos, un convenio con
diferentes entidades de crédito con el mismo objeto que el Convenio de 2013,
asumiendo parte del riesgo de crédito de las operaciones formalizadas bajo estos
acuerdos, de tal manera, que el riesgo maximo que asume el ICAF es del 75% del
riesgo de cada operacién hasta que el volumen del importe de los fallidos con cada
entidad colaboradora no supere el 15%. A estos efectos, el riesgo apreciable a 31 de
diciembre de 2016 asciende a 660.715,39 euros, siendo de 381.390,25 euros para el
gjercicio 2015. A esta fecha, el ICAF ha visto materializado de una forma efectiva el
importe de 15.155,51 euros en concepto de la coberiura que tiene establecida con las
entidades colaboradoras.
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A modo resumen, el siguiente cuadro detalla las coberturas materializadas por ICAF por los
convenios de financiacién suscritos son:

Euros

2016 2015 2014 2013 2012 2011
ONVENIO PYMES CANTABRIA 183.532,70 31.930,96 187.686,76
CONVENIOS MICROCREDITOS 97.769,59 34.850,72
CONVENIO ICO -23.958,45 30.250,00
281.302,29 42.923,23 187.686,76 0,00 0,00 30.250,00

Avales Otorgados y garantias asumidas:

(A)1.- El 30 de abril de 2010 el ICAF formalizé con la Empresa Publica Medio Ambiente,
Agua, Residuos y Energia de Cantabria S.A. (MARE), el otorgamiento de dos avaies por
importe de 2.760.316 € y 9.229.710 € hasta finales del afio 2041 y 2052 respectivamente a
favor de la Direccidn General de Medio Ambiente para dar cumplimiento a los requisitos
establecidos en la concesidon de ia Autorizacion Ambiental Integrada para el conjunto de las
instalaciones que conforman el proyecto de Centro de Tratamiento de Residuos del Mazo y
el proyecto de vertedero de residuos no peligrosos de San Bartolomé de Meruelo.”

(A)5.- El 2 de marzo de 2012 el ICAF formalizé con la Sociedad Suelo Industrial de
Cantabria S.L., {(SICAN)}, el otorgamiento de un aval por importe de 4.476.079,04 € hasta el
19 de diciembre de 2013 a favor de la entidad financiera BBVA con el objetivo que la UTE
Emilic Bolado FCC descuente saldos deudores de la Sociedad Samano 2006, S.L. Con
fecha de aprobacién de 27 de noviembre de 2013, y firmado el 18 de diciembre de 2013 se
renovod el citado aval ante BBVA por un importe avalado de 2.907.219,82 euros y con una
vigencia de 5 afios y 6 meses.

(A)d.- El 15 de junio de 2012 el ICAF formalizé con la Sociedad Parque Cientifico y
Tecnologico de Cantabria S.L., (PCTCAN), el otorgamiento de un aval por importe de
1.447.726,38 € hasta la reclamacion en firme por la A.E.A.T. con el fin de reclamar las
liquidaciones del Impuesto sobre el Valor Afadido y el Impuesto sobre Sociedades.

(A)5.1.- El 17 de octubre de 2012 el ICAF formalizé6 con la Sociedad SICAN, S.L., el
oforgamiento de un aval por importe de 982.443,21 € hasta [a recepcion final de la obra
ante el Ayuntamiento de Castro Urdiales para la adecuacién de Poligono de Vallegdn.

(A)4.1.- El 19 de diciembre de 2012 el ICAF formalizé con la Sociedad PCTCAN, S.L., el
otorgamienio de un aval por importe de 3.000.000,00 € ante la entidad financiera BBVA para
refinanciar una pdliza de crédito a un afio. E!l aval ha sido renovado ejercicio tras ejercicio
siendo fa dltima formalizacién el 28 de abril de 2016, teniendo una vigencia de un afic y seis
meses.

(—A)2.- El 21 de junio de 2013 el ICAF formalizd con la Fundacion Festival Internacional de
Santander (FIS), el otorgamiento de un aval por importe de 840.000,00 € ante la entidad
financiera LIBERBANK para un préstamo con vencimiento 21 de junio de 2019.

(A)3.- El 19 de julio de 2013 el ICAF formalizé con la Sociedad SODERCAN, S.A. el
otorgamiento de un aval por importe de 1.666.666,66 € ante la entidad financiera BBVA para
un préstamo con vencimiento 17 de julio de 2017.

(A)4.2; 4.3; 4.4.- El 9 de diciembre de 2013 el ICAF formalizé con la Sociedad PCTCAN,
S.L, el otorgamiento de cuatro avales por importes de 438.328,78 € 131.476,91 €;
81.277,69 € y 45.189,75 € ante el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas, con
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un vencimiento de 21 de junio de 2018, 21 de junio de 2020, 20 de junio de 2016 y 19 de
junio de 2017, respectivamente. Con fecha 20 de junio de 2016 ha sido cancelado el aval
por importe de 81.277,69 euros.

(A)5.2; 5.3; 5.4; 5.5; 5.6; 5.7; 5.8; 5.9; 5.10; 5.11; 5.12.- El 9 de diciembre de 2013 el ICAF
formalizé con la Sociedad SICAN, S.L, el otorgamiento de doce avales por importes de
337.706,73 €; 236.649,56 €, 220.638,49 €; 217.061,95 €; 186.341,46 € 170.217,96 €;
131.506,86 €; 112.248,88 €, 104.996,00 €; 79.820,10 €; 79.497,19 €; y 67.958,68 € ante el
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas. Con fecha 21 de noviembre de 2016 ha
sido cancelado el aval por importe de 104.996,00 euros.

(A)2.1.- Con fecha 13 de enero de 2014 el ICAF formalizé el otorgamiento de aval con el FIS
ante la entidad financiera LIBERBANK, por un importe de 360.000,00 € y un plazo de
vigencia de cinco afios y medio. El otorgamiento del citado aval fue aprobado por el ICAF en
fecha 19 de diciembre de 2013, y sustituyé el otorgado a la Fundacion el 21 de junio de
2013. Al cierre del gjercicio 2016, la cantidad avalada se ha reducido hasta 216.000,00€.

(A)9.- Con fecha 29 de enero de 2014, el ICAF aprobd la modificacion del aval otorgado a
GRUPO SADISA, S.L. con fecha 20 de junio de 2012 por importe de 4.000.000 euros, y
renovado con fecha 20 de junio de 2013, en aras de participar positivamente en el proceso
de refinanciacién de la deuda financiera del Grupo. La modificacion se fundamentd en
ampliar el plazo del aval hasta el 31 de diciembre de 2019. Esta aprobacion queda
condicionada a autorizacién de Consejo de Gobierno en virtud de la Ley de Cantabria
10/2013, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales y Administrativas. Tras |la aprobacién de
Consejo de Gobiemo de fecha 6 de febrero de 2014, se aprobd definitivamente por el ICAF
el 7 de febrero de 2014. Fue formalizada el 4 de julio de 2014.

(A)6.- Con fecha 8 de mayo de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un aval
financiero a favor de la Sociedad CANTUR, S.A. ante la entidad financiera BANCO
SABADELL, por un importe de 2.000.000 euros para la formalizacién de un préstamo con un
plazo de seis afios de vencimiento. El sefialado aval fue formalizado con fecha 12 de mayo
de 2014,

{A)4.10.- Con fecha 29 de mayo de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un aval
financiero a favor de la Sociedad PCTCAN, S.L ante la entidad financiera CAIXABANK por
un importe de 1.500.000 euros para la formalizacién de un préstamo con un plazo de cinco
afios de vencimiento. El sefialado aval fue formalizado con fecha 24 de junio de 2014.

(A)7.- Con fecha 1 de julio de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un aval
financiero a favor de la Sociedad SRECD, S'L ante la entidad financiera BANCO SABADELL
por un importe de 1.500.000 euros para la formaiizacién de un préstamo con un plazo de
cuatros afios de vencimiento. El sefialado aval fue formalizado con fecha 1 de julio de 2014.

(AH11.- E! 19 de diciembre de 2013 el ICAF ha acordado la formalizacion con la Sociedad
SANTANDER COATED SOLUTIONS, S.L. de un acuerdo marco de otorgamiento de avales,
en el que se regula el marco general de concesién, para una linea de avales por importe de
4.500.000 €y una vigencia de 5 afos desde su formalizacion. Con fecha 27 de diciembre de
2013 se firmo el acuerdo marco de Linea de Avales entre ICAF, Santander Coated
Solutions, S.L., Network Steel Resources, S.L., Network Steel, S.L. y SODERCAN, S.A.
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Con fecha 1 de julio de 2014, el ICAF ha aprobado autorizacién de otorgamiento de dos
avales a la Sociedad SANTADER COATED SOLUTIONS, S.L. ante la entidad financiera
BANCO POPULAR, en cumplimiento de lo regulado en el Acuerdo Marco de Otorgamiento
de Avales de 27 de diciembre de 2013. Las caracteristicas de sendos avales son:

. Aval ante BANCO POPULAR, de fecha 2 de julio de 2014, por importe de
1.000.000 euros para suscripcidn de linea de crédito para operaciones de
comercio exterior con un limite de 2.500.000 euros. El plazo de la garantia se
establece hasta el 2 de Diciembre de 2018.

I.  Aval ante BANCO POPULAR, de fecha 2 de julio de 2014, por importe de 909.853
euros para el cumplimiento por parte de la Sociedad de sus obligaciones ante el
Ministerio de Industria, Energia y Turismo derivadas de la obtencién de un
préstamo de la Direccion General de Industria y de la Pequefa y Mediana
Empresa. El citado aval ha sido cancelado anticipadamente con fecha 2 de marzo
de 2015.

(A)3.1.- Con fecha 30 de julio de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un aval
financiero a favor de la Sociedad SODERCAN, S.A ante la entidad financiera BBVA por un
importe de 1.666.666,67 euros para la formalizacion de un préstamo con un plazo de cinco
afios de vencimiento. El sefialado aval fue formalizado con fecha 30 de julio de 2014.

(A)6.1.- Con fecha 14 de noviembre de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un
aval financiero a favor de la Sociedad CANTUR, S.A. ante la entidad financiera BBVA, por
importe de 1.000.000 euros, para la formalizacién de un préstamo con un vencimiento a un
afo. El aval se formalizé el 12 de diciembre de 2014 y tiene una vigencia hasta el 31 de
enero de 20186, prorrogable tacitamente hasta 31 de enero de 2018.

{A)7.1.- Con fecha 19 de diciembre de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un
aval financiero a favor de la Sociedad SRECD, S.L. ante la entidad financiera CAIXABANK,
por importe de 1.500.000 euros, para la formalizacién de un préstamo con un vencimiento a
6 afos. El aval se formalizd el 19 de diciembre de 2014,

(A)5.13 -~ 5.25.- Con fecha 10 de marzo de 2015, el ICAF ha aprobado la concesion a la
Sociedad SICAN, S.L, el otorgamiento de trece avales a favor del Ministerio de Hacienda y
Administraciones Publicas, por importes y vencimientos descritos en la tabla siguiente:

Referencia Importe Avalado Fecha de Vencimiento
(A)5.13 329.704,46 € 05/04/2021
{A)5.14 224.061,65 € 05/05/2020

- (A)5.15 215.410,26 € 05/04/2021 -
(A)5.16 204.061,11 € 07/04/2020
{A)5.17 173.911,66 € 05/04/2021
(A)5.18 170.972,95 € 05/04/2022
(A)5.19 165.783,80 € 05/04/2022
(A)5.20 127.074,91 € 20/06/2019
(A)5.21 112.746,74 € 05/04/2022
(A)5.22 102.723,19 € 20/06/2018
(A}5.23 80.174,13 € 05/04/2022
(A}5.24 77.613,43 € 05/04/2021
(A)5.25 65.699,51 € 20/06/2019
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Su formalizacion se ha producido con fecha 27 de marzo de 2015.

(A)4.5 — 4.9.- Con fecha 10 de marzo de 2015, el ICAF ha aprobado la concesion a la
Sociedad PCTCAN, S.L, el otorgamiento de cinco avales a favor de la Delegacion Especial
de Economia y Hacienda, por importes y vencimientos descritos en la tabla siguiente:

Referencia Importe Avalado Fecha de Vencimiento
(A)4.5 428.048,14 € 05/10/2019
(A)4.6 147.069,66 € 07/10/2020
(A)4.7 120.489,96 € 05/04/2021
(A)4.8 78.393,31 € 20/06/2017
(A)4.9 43.083,28 € 20/06/2018

Su formalizacién se ha producido con fecha 27 de marzo de 2015.

{(A)11.- Con fecha 20 de mayo de 2015, el ICAF ha aprobado la concesién a la Sociedad
SANTANDER COATED SOLUTIONS, S.1, de dos avales a favor de [a entidad financiera
LIBERBANK, por importes y vencimientos siguientes:

¢ Importe Avalado: 1.125.000 €, con vencimiento hasta el 2 de diciembre de 2018. La
cantidad avalada, avala el 75% del limite de una péliza de crédito de comercio exterior.
Al cierre del ejercicio el riesgo vivo es nulo.

¢ Importe Avalado: 100.000 €, con vencimiento hasta el 2 de diciembre de 2018. La
cantidad avalada, avala el 50% de una linea de avales técnicos ante la Autoridad
Portuaria de Santander.

Ambos avales han sido formalizados el 17 de junio de 2015. El aval de 100.000 euros ha
sido cancelado el 25 de mayo de 2016.

(A)10.- Con fecha 20 de mayo de 2015, el ICAF ha aprobado la concesién a la Sociedad
GLOBAL STEEL WIRE, SA., de dos avales por importes de 4.000.000€ y 7.000.000€
respectivamente, y con un plazo de vigencia desde su formalizacion. Se formalizé finalmente
un aval conjunto por 11.000.000 eurcs el 18 de marzo de 2016.

(A)11.- Con fecha 28 de mayo de 2015, el ICAF ha aprobado la concesién a la Sociedad
SANTANDER COATED SOLUTIONS, S.L, de un aval a favor de la entidad financiera
BANCO POPULAR, por importes de 1.910.146,58 € y vencimiento 2 de diciembre de 2018.
El aval se otorga para responder de las obligaciones derivadas de la concesion de un
préstamo de hasta 19.101.465,75 euros por la Direccidén General de Industria y de la
Pequefia y Mediana Empresa, del Ministerio de Industria, Energia y Turismo. El aval fue
formalizado el 29 de mayo de 2015. Con fecha 22 de febrero de 2016, el aval ha sido
cancelado anticipadamente. -

(A)5.26 — 5.41.- Con fecha 16 de marzo de 2016, el ICAF ha aprobado a la Sociedad
SICAN, S.L. el otorgamiento de dieciséis avales a favor del Ministerio de Hacienda vy
Administraciones Publicas, por impertes y vencimientos descritos en la tabla siguiente:

Referencia Importe Avalado Fecha de Vencimiento
(A)5.26 313.453,26 € 05/04/2021
(A)5.27 209.347,61 € 05/05/2021
(A)5.28 204.792,64 € 05/04/2021
(A)5.29 190.567,61 € 05/04/2021
(A)5.30 157.993,23 € 05/04/2021
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA

(ICAF)

(A)5.31 148.668,95 € 05/04/2021
(A)5.32 143.957,19 € 05/04/2021
(A)5.33 143.957,19 € 05/04/2021
(A)5.34 119.696,93 € 20/06/2020
(A)5.35 104.187,38 € 05/04/2021
(A)5.36 97.734,45 € 20/06/2019
(A)5.37 74.087,56 € 05/04/2021
(A)5.38 73.787,85 € 05/04/2021
(A)5.39 61.863,75 € 20/06/2020
(A)5.40 57.582,88 € 05/04/2021
(A)5.41 43.187,16 € 05/04/2021

Su formalizacion se ha producido con fecha 6 de abril de 2016.

(A)4.11 - 4.20.- Con fecha 16 de marzo de 2016, el ICAF ha aprobado a la Sociedad
PCTCAN, S.L. el otorgamiento de diez avales a favor del  Ministerio de Hacienda y
Administraciones Publicas, por importes y vencimientos descritos en la tabla siguiente:

Referencia Importe Avalado Fecha de Vencimiento
(A)4.11 420.652,40 € 07/04/2020
(A)4.12 286.407,99 € 20/05/2021
(A)4.13 143.957,19 € 05/04/2021
(A)d.14 143.957,19 € 05/04/2021
(A)4.15 103.001,22 € 05/04/2021
(A)4.16 75.479,51 € 20/06/2018
(A)4.17 70.301,61 € 05/04/2021
(A)4.18 67.471,66 € 05/04/2021
(A)4.19 40.972,05 € 20/06/2019
(A)4.20 17.825,61 € 20/05/2021

Su formalizacion se ha producido con fecha 6 de abril de 2016.

Con fecha 1de agosto de 2016, el ICAF ha aprobado los siguientes avales:

(A)12.- Aval a INDUSTRIAL BLANSOL, SL por importe de 300.000 euros ante
la entidad financiera BANKIA para la formalizaciéon de una linea de descuento
de limite 400.000 euros a plazo de un afio. Las condiciones del aval fueron
finalmente ratificadas en el consejo del 7 de octubre de 2016. El aval se ha
formalizado el 28 de octubre de 2016.

(A)14.- Aval a MANANTIAL DE FUENCALIENTE, SA, por importe de 262.500
euros ante la entidad financiera CAEXABANK para la formalizacién de una
cuenta de crédito de limite 300.000 euros a plazo de un afo. El aval se ha
formalizado el 30 de noviembre de 2016.

(A)11.- Aval a SANTANDER COATED SOLUTIONS, SL por importe de
1.000.000 euros ante la entidad financiera BANCO SANTANDER para la
formalizacién de una linea de COMEX de limite 2.500.000 euros. El aval se ha
formalizado el 9 de septiembre de 2016.
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Con fecha 7 de octubre de 2016, el ICAF ha aprobado los siguientes avales:

e (A)13.- Aval a DELICATESSEN LA ERMITA, S.L por importe de 450.000
euros ante la entidad financiera BANCO POPULAR para la formalizacién de
una cuenta de crédito de limite 600.000 euros a plazo de un afo. El aval se ha
formalizado el 28 de noviembre de 2016.

Con fecha 18 de noviembre de 2016, el ICAF ha aprobado los siguientes avales:

* (A)1.1.- Aval a MARE, SA por importe de 100.000 para la prérroga del
contrato de renting de vehiculos formalizado el 5 de diciembre de 2012 ante
BANQUE PSA FINANCE. El aval se ha formalizado el 29 de noviembre de
2016.

e (A)5.- Aval a CENTRO DE INNOVACION DE SERVICIOS GESTIONADOS
AVANZADOS, S.L por importe de 522.778,68 euros ante la entidad financiera
BBVA para la formalizacién de un préstamo de nominal 697.038,25 euros a un
plazo de cuatro afios. El aval se ha formalizado el 15 de diciembre de 2016.

s (A)16.- Linea de avales a ERZIA TECHNOLOGIES, SL por importe de
107.215,07 euros ante el CDTI por un plazo de doce afios. La linea de avales
se ha formalizado el 19 de diciembre de 2016.

{A)8.- Con fecha 5 de diciembre de 2016 el ICAF ha formalizado un aval con la
FUNDACION COMILLAS ante la Delegacion Especial de Economia y Hacienda en
Cantabria por importe de 1.664.782,41 euros, necesario dentro del expediente de
suspensién de ejecucién de la Resolucion dictada el 10 de marzo de 2016 por el Secretario
General Técnico del Ministeric de Educacion, Cultura y Deporte en relacion con los
expedientes de reintegro de subvenciones otorgadas a la Fundacién correspondientes a los
ejercicios 2011 y 2012, El aval posee una vigencia de seis meses maximo después sea
declarada la firmeza de la Sentencia que se dicte en el procedimiento judicial 231/2016 de la
Sala de lo contencioso-administrativo de la Audiencia Nacional.

A 31 de diciembre de 2016 el desglose de los pasivos contingentes es el siguiente:
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INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA

(ICAF)
SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. (A)5.25 Delegacién Especial de Economia y Hacienda 65.699,51 65.699,51 2710312015 20/06/2019 N.A
SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. (A)5.28 Delegacitn Especial de Economia y Hacienda 313.453,26 313.453,26 08/04/2016 05/0412021 N.A
SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. (A)s.27 Delegacion Especial de Economia y Hatienda 209.347.61 200.347 61 06/04/2016 05/06/2021 N.A
SUELQ INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. (A)5.28 Delegacion Especial de Economia y Hacienda 204.792,64 204.792,64 06/0412016 05/04/2021 N.A
SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. (A)5.29 Delegacion Especial de Economia y Hacienda 190.567,61 190.567,61 06/04/12016 05/0412021 N.A
SUELQO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. (A)5.30 Delegacién Especial de Economia y Haclenda 157.993,23 157.993,23 06/04/2016 05/04/2021 N.A
SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. (A)5.31 Delegacién Especial de Economia y Hacienda 148.668,95 148.668,95 06/04/2016 05/04/2021 N.A
SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. (A)5.32 Delegacién Especial de Economia y Hacienda 143.957,12 143.957,19 06/04/2016 05/04/2021 N.A
SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. (A)5.33 Delegacion Especial de Economia y Hacienda 142.957,19 143.957,19 06/04/2016 05/04/2021 N.A
SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. (A)5.34 Delegacion Especial de Economia y Hacienda 119.696,93 119.696,93 06/04/2016 20/06/2020 N.A
SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. (A)5.35 Delegacion Especial de Economia y Hacienda 104.187,38 104.187,38 06/04/2016 05/04/2021 N.A
SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. (A)5.36 Delegacién Especial de Economia y Hacienda 97.734,45 97.734,45 06/04/2016 20/06/2019 N.A
SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. (A)5.37 Delegacién Especial de Econemia y Macienda 74.087,56 74.087,56 06/04/2016 05/04{2021 N.A
SUELQ INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. (A)5.38 Delegacion Especial de Economia y Hacienda 73.787,85 73.787,85 06/04/2016 05/04/2021 N.A
SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. {A)5.39 Delegacién Especial de Econemia y Hacienda 61.863,75 61.863,75 06/04/2016 20/06/2020 N.A
SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. {A)5.40 Delegacicn Especial de Economia y Hacienda 57.582,88 57.582,88 06/04/2016 05/04/2021 N.A
SUELO INDUSTRIAL DE CANTABRIA, S.L. {A)5.41 Delegacién Especial de Economia y Hacienda 43.187,16 43.187,18 06/04/2016 05/04/2021 N.A
CANTUR, SA. {A)B BAMNCO SABADELL 2.000.000,00 2.000.000,00 12/05/2014 12/05/2020  Euribor 3m + 2,56%
CANTUR, SA. {A)B.1 BBVA 1.000.000,00 1.000.000,00 12H2/2014 31/01/2018 Euribor 3m + 2%
SOCIEDAD REGIONAL EDUCACION, CULTURA Y DEPCRTE, S.L. (AT BANCO SABADELL 1.500.000,00 1.500.000,00 01/07/2014 30/06/2020 0,026
SOCIEDAD REGIONAL EDUCACION, CULTURA Y DEPORTE, S.L {A7.1 CAIXABANK 1.500.000,00 1.500.000,00 19122014 12/11/2020 0,01575
FUNDACION COMILLAS {A)8 AEAT 1.664.782,41 1.664.782,41 05M2/2016 6 meses 0,60
GRUPO SADISA, S.L. (A} BANKIA 4.000.000,00 2.392.575,00 04/07/2014 31212019 0,0638
GLOBAL STEEL WIRE, SL. {A)10 BBVA 11.000.000,00 8.606.876,29 18/03/2016 17/03/2016 N.A
SANTANDER COATED SCLUTIONS, S.L, (A1 BANCO POPULAR 1.000.000,00 0,00 02/07/12014 021212018 Euribor 12m+3%
SANTANDER COATED SOLUTIONS, S.L. (A¥11 LIBERBANK 1.125.000,00 0,00 17/06/2015 02/12/12018 Euribor 12 m +1,25%
SANTANDER COATED SOLUTIONS, S.L. (AY11 BANCO SANTANDER 1.000.000,00 557.683,80 09/09/2016 0212/2018 NA
INDUSTRIAL BLANSOL, SA (A2 BANKIA 300.000,60 151.703,86 28M0/2016 28M10/2017 3,80%
DELICATESSEN LA ERMITA, S.L. (A3 BANCO POPULAR 450.000,00 331.775,03 28/11/2016 28/14/2017 2,58%
MANANTIAL DE FUENCALIENTE, SA (AYi4 CAIXABANK 262.500,00 260.587,51 30/11/2016 301172017 2,58%

CISGA, S.L (AYI5 BBvVA, 522.778,69 226.953,46 15M12/2016 15{12/2020 2,82%

ERZIA TECNOLOGIES.SL (A6 CDTI 107.215,07 52.308.37 19M2/2016 02/07/2028 N.A

62.575.582,42  51.372,529,29
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En el ejercicio 2015 y 20186, han sido cancelados los siguientes avales:

- 13.

Con fecha 4 de marzo de 2014, el ICAF formalizé el otorgamiento de aval a la
Sociedad Global Steel Wire, S.A. (GSW) ante la entidad financiera BBVA, por un
importe de 4.000.000 euros y un plazo de vigencia de un afio. El imporie avalado
supuso el 80% de la financiacion concedida. El otorgamiento del citado aval fue
aprobado por el ICAF en fecha 18 de octubre de 2013. El aval fue cancelado con
fecha 7 de marzo de 2015.

Con fecha 25 de septiembre de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un
aval financiero a favor de [a Sociedad MARE, S.A ante la entidad financiera DEXIA-
SABADELL, con el objeto de refinanciar un préstamo concedido por ésta a la
Sociedad MARE, por un importe equivalente al nominal del préstamo en vigor,
18.083.455,568 euros, mas los intereses ligados al préstamo, mas los costes
derivados de la ruptura del derivado de coberiura de tipos de interés que lleva
aparejado el citado préstamo. La valoracién del coste de ruptura del derivado a fecha
31 de Diciembre de 2014 asciende al importe de 2.514.102,43 euros. El aval se
formalizé con fecha 12 de noviembre de 2014 con una vigencia hasta 15 de abril de
2015. Con fecha 7 de abril de 2015, la entidad DEXIA SABADELL ha certificado la
cancelacién con fecha 31 de marzo de 2015 por parte de la Sociedad MARE de las
cantidades avaladas.

Con fecha 29 de mayo de 2014, el ICAF ha aprobado el otorgamiento de un aval
financiero a favor de la Sociedad SRECD, S.L ante la entidad financiera BANKIA por
un importe de 1.000.000 euros para la formalizacién de un préstamo con un plazo de
un ano de vencimiento. El sefialado aval fue formalizado con fecha 30 de mayo de
2014 y cancelado con fecha 30 de junio de 2015.

El 20 de septiembre de 2013 el ICAF formalizé con la Sociedad OPE CANTABRIA,
S.L. el otorgamiento de dos avales por importes de 601.537,39 € y 132.572,49 € ante
la Agencia Cantabra de Administracion Tributaria, con vencimiento 20 de septiembre
de 2015. Los citados avales han sido cancelados con fecha 2 de julio de 2015.

El 13 de noviembre de 2012 el ICAF formalizd con la Sociedad MARE, S.A, el
otorgamiento de cuatro avales por importes de 80.000 €; 15.800 €; 14.700 € y 14.500
€ ante la entidad financiera PSA FINANCE para la formalizacién de un contrato de
renting de vehiculos con Citroén, con vencimienio 1 de noviembre de 2016. Los
citados avales se han cancelado a la fecha de vencimiento.

Hechos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2016 hasta la fecha de formulacion de las cuentas
anuales, el ICAF ha llevado a cabo las siguientes actuaciones:

La Ley de Cantabria 2/2008 del 11 de julio de 2008, de creacion del ICAF, ha sufrido
una modificacién de acuerdo a la Ley de Cantabria 2/2017, de 24 de febrero, de
Medidas Fiscales y Administrativas, en su articulo 19.

El Gobierno de Cantabria consigné en los Presupuestos Generales de la Comunidad
Auténoma de Cantabria para el ejercicio 2017, regulados en la Ley de Cantabria
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1/2017, de 24 de Febrero (publicado en el BOC el 24 de febrero de 2017), en el
capitulo VIII del Presupuesto de gastos (n°® de partida presupuestaria 06.08.931°.850)
un importe de 12.274.393,21 € con la finalidad de incrementar el Fondo Patrimonial
del ICAF durante el ejercicio 2017.

*» Con fecha 15 de marzo de 2017, el ICAF en su reunién de Consejo Ejecutivo n® 82,
ha aprobado una linea de Avales para PYMES y Auténomos de la Comunidad
Auténoma de Cantabria por importe de 15 millones de euros.

+ En la misma fecha, el ICAF ha aprobado las siguientes operaciones de financiacién o
aseguramiento:

v Once avales a la Sociedad PCTCAN, SL por importe de 1.452.368,75 euros.

v Aval financiero a la Sociedad PCTCAN, SL por importe de 3.000.000 euros-

v" Aval financiero a la Sociedad GSW, SA por importe de 13.250.000 euros.

v Aval financiero a la Sociedad MADERAS BADA, SA por importe de 150.000
euros.

v Dos avales a la Sociedad STA SNAIL, SL por importe de 372.142,75 euros.

v Linea de crédito a la FUNDACION FESTIVAL INTERNACIONAL DE
SANTANDER de limite 600.000 euros.

v Linea de crédito a la Sociedad GESVICAN, SL de limite 1.000.000 euros.

v Linea de crédito a la Sociedad OPE CANTABRIA, SL de limite 1.000.000
euros

v Linea de anticipo de pagarés a la Sociedad HIGUERASA, SA de limite 350.000
euros.

v Préstamo a la Sociedad MECANIZADOS NORTE BRAVQ, SL de nominal
600.000 eurcs.

¢ Con fecha 20 de marzo de 2017, la Sociedad INVERSIONES APIA, SL ha procedido
a amortizar anticipadamente el préstamo concedido por el I[CAF el 27 de diciembre de
2012. El saldo amortizado en concepto de principal mas intereses se corresponde con
el importe de 1.839.970,97 euros.

» Con fecha 23 de marzo de 2017, el Consejo de Gobierno del Gobierno de Cantabria
ha autorizado al ICAF desarrollar dos lineas de avales por 15 millones de euros para
Pymes y Autdnomos de la region.

» Con fecha 30 de marzo de 2017, el ICAF en su reunion de Consejo Ejecutivo n® 83, ha
aprobado las siguientes operaciones de financiacidén o aseguramiento:

v Aval financiero a la Sociedad SERECO GESTION, SL por importe de
349.848,71 euros.

vPréstamo a la Sociedad Regional para el Desarrollo de Cantabria, SA
(SODERCAN) por importe de 15.000.000 eurcs.

v Linea de crédito a la Sociedad TROQUELMAIN XXI, S.L. por importe de
1.500.000 euros. Se ha formalizado con fecha 2 de mayo de 2017.

+Con fecha 5 de abril de 2017, el ICAF ha formalizado con la Sociedad HOGAR

VALVERDE HOTEL, SA un préstamo de nominal 400.000 euros a un plazo de siete
afnos y un tipe de interés fijo del 5,10%.
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» Con fecha 5 de abril de 2017, la Consejeria de Economia, Hacienda y Empleo, ha
resuelto AUTORIZAR y disponer gasto por importe de 12.274.393,21 euros a favor del
[CAF, en concepto de Fondo Patrimonial, para el mantenimiento del nivel de solvencia
adecuado a su actividad.

eDurante los meses de febrero a mayo del 2017, en virtud de lo regulado en los
Convenios de Colaboracion PYMES CANTABRIA, MICROCREDITOS ICAF 2013 y
MICROCREDITOS ICAF 2015, se la han solicitado al ICAF por parte de las entidades
colaboradoras coberturas por importe de 44.469,88 euros, de las cuales 17.017,80
euros se corresponden con el Convenio PYMES CANTABRIA y 27.452,08 euros con
los Convenios MICROCREDITOS. Adicionalmente, durante este periodo, el ICAF ha
recuperado coberturas por importe de 9.365,46 euros, derivado de los Convenios de
MICROCREDITOS.

ok R ok Rk Kk *

Santander, a 19 de mayo de 2017.
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FORMULACION Y APROBACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
DEL EJERCICIO 2016

El Consejo Ejecutivo del INSTITUTO DE FINANZAS DE CANTABRIA a fecha 19 de mayo
de 2017, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de
Sociedades de Capital y del articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular y a
aprobar las cuentas anuales abreviadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2016, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este
escrito, todo ello extendido en 65 folies, numerados del 1 al 63.

Asimismo, los miembros que integran el Consejo Ejecutivo, declaran firmados de pufio y
letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la suscripcion del presente folio
namero 64.

D. Juan José Sota Verdion

D. Jordg® Luis Tomilfo U)%na

Dra. Maria Begofia Torre Qlmo.
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